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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e delolile com

A la Junta Directiva v Acclonistas de
Tenedora BANPRO, 5 A_ v Subsidiana

Hemos auditado los estados financieros consohdados adpmtos de Tenedora BANPRO, 5A vy
Subsidiania ("la Institucion™) que comprenden el balance de simacion consolidado al 31 de
diciembre de 2015 v los estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimomo y de
flojos de efectivo por el afio termuinado en esa fecha, asi como un resumen de las principales
politicas contables y otras notas expheativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La Admimstracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Contables contenidas en el Mamal Unico de Cuentas

para Bancos y oiras disposiciones emufidas por la Supermtendencia de Bancos y de Ofras
Instituciones Financieras (SIBOIE), que se describe en la Nota 3 v por aguel confrol intemo que
la Adnunistracion determine necesario para permutir la preparacion de estados financieros
consohdados que estén hibres de emmores matenales, tanto por frande como por emor.

Responsabilidad def Auditor

INuestra responsabihidad es la de expresar uma opimon sobre estos estados financieros
consohdados basada en nuestras anditorias. Fealizamos nuestras anditorias de conformidad con
la Norma sobre Auditoria Extema enutida por la Supermtendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras y en los casos no contemplados en dichas disposiciones con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas Normas requieren gque cumplamos con requsitos eticos y que
plamifiquemos v realicemos la auditoria para obtener una razonable seguridad de que los estados
financieros consolhidados estan hbres de emmores sigmificativos.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de anditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del puecio del anditor, mcloyendo su evaluacion del mesgo de error
significativo ya sea causado por fraude o por error. Al reahizar estas evaluaciones denesgn el
auditor considera los controles intermos de la Institucion que sean relevantes a la preparacion y
presentacion razonable de los estados fimancieros consolidados a fin de disefiar procedimientos de
aunditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con el proposito de expresar una
opmion scbre la efectividad de los controles mternos de la Institucion. Una auditoria inchoye
tambien la evaluacion de lo apropiado de las polificas contables nhihzadas v de la razonabihdad
de las estimaciones contables realizadas por la Admimstracion, asi como mma evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros consohdados.

Member of Deioffz Touche Tohmatsu
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Consideramos que la evidencia de andiforia que hemos obtemdo es suficiente, apropiada v
proporciona una base para sustentar muesira opinion de auditoria.

En mumestra opimdn, los estados financieros consolidados antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la siumacion fimanciera de Tenedora
BANPRO, 5 A vy Subsidiania al 31 de diciembre de 2015 y su desempefio financiero y sus flujos
de efectvo por el afio que ternuno en esa fecha de conformudad con las Nommas Contables
contemidas en el Mammal Unmico de Cuentas para Bancos y ofras disposiciones enutidas por la
Supermtendencia de Bancos y de Otfras Instifuciones Financieras.

"™
DIF{DM TOUCHE, 5.A.
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TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
(Socledad constituida v domiciliada en la Repdblica de Panama)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en cdrdobas)

Notas 2015 2014
Activos
Dis ponibilidades
Moneda Nacional
Caja 1,267,349,150  1,065,648,608
Banco Central de Nicaragua 3,647.211,157 1,738,897,798
Depdsitos an Instituciones Financieras del Pals 3,357,901 1,851,884
Otras disponibilidades 4,231,917  1,428,431,078
Moneda Extranjera
Caja 766,355,972 645,895,704
Banco Cantral de Nicaragua ' 5,233,326,226 4,129,943,921
Depositos an Institucionas Financieras del Pais 409,965 665,524
Depbsitos en Instituciones Financleras del exterior 1,761,326,248 3,332,829,532
Ofras disponibllidades 41,286,640 _3,803,856,357

3.2,13 12724855176 16.148,020.406

Invarsiones an valores, neto
Inversiones al valor razonable con cambios en los

resultados 108,479,163 -
Inversiones Disponibles para la Venta 959,201,358 1,855,065,044
Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento _6,520,999.183 _6.638, 190,626
3.b,14 _7588.675.710 _8.493,255,670
Uperaciones con Reportos y Valores Derivados 14 B41,336,930 181,855,929
Cartera de Créditos
Créditos vigentes 31,448,362 565 25912 868,175
Créditos prorrogados 7,116,971 37,710,562
Créditos reestructurados 396,266,245 405,305,457
Créditos vencidos 185,479,108 113,373,923
Créditos en cobro Judicial 66,599,608 47,113,203
Intereses y Comisiones por Cobrar sobre Créditos 474,604,068 404,263,746
3.d,

Provisiones por incobrabilidad de cartera de créditos 1510 _ (673.814.440) _ (583,411,621)
3d,15.1 31.904.614,123 26,337,223,445

Otras cuentas por cobrar, neto d.e 16 188,760,264 100,036,882
Bienes de uso, neto 3.0.17 920,623,536 835,668,069
Bienes recibidos en recuperacion de créditos, neto af 18 17,864 483 23,860,612
Inversiones permanentes en acciones 3b 6,900,000 150,000
Otros activos neto 19 _ 242,132,007 184,849,476
Total Activos 24,246, 766,200 52,305,020,480

3 H‘x ' (Continiia)
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TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
(Socledad constituida vy domiciliada en la Repiblica de Panama)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en cordobas)
MNotas 2015 2014
Pasivo
Obligaciones con el Plblico
Moneda Macional
Depasitos a la Vista 5,844 327 635 5,580,441,978
Depdsitos de Ahomo 5,738,945133 5,317,198,010
Depositos a Plazo 789,605,420 627,930 646
Moneda Extranjera
Eapﬁﬁhﬂs ala Vista T.B87,936,633 12,502,639,460
Depdsitos de Ahorro 12,854,258 6588 11,590,342 581
Depdsitos a Plazo _9.033,389.014 _7,401,858 651
20 423 43,020,420 326

DOtras obligaciones con el pablico 20 oa2,160.473 633,111,152
Obligaciones con Instituciones financieras y

por otros financiamientos 21 5,004,831,260 3,233.283,112
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua 22 448,857,920 305,370,410
Otras cuantas por pagar 24 189,384,632 146,152,516
Otros pasivos y provisiones 3m, 25 431,327,501 400,404,840
Obligaciones subordinadas 23 27993673 53314142
Total Pasivo 48,883,017,882 47,792,056,498
Patrimonio
Capital social pagada 6 2,930,6858,248 2,702,688,248
Ajustes al patrimonio (410,541) 72138
Reservas patrimoniales 3n 899,454,477 829,778,078
Resullados acumulados 1.434.016.163 980,425 527
Total Patrimonio 5,363,748.347 _4,512963901
Total Pasivo y Patrimonio 24.246,766,229 52,305,020,489
Cuentas contingentes do 18922955746 13,968,708.733
Cuantas de orda e g ._._:l--i..,' GR0 54 ANG. BE

'E Wy-r G;n ( &,
[ E C 5 /‘b ‘:_li_l l'-ll\'l 3 \] .llfl'_.r.
i iz ro

L Hor | ' - Ty - :
Dr. Luis Rt e e ol TR > = —gra 0T

r. Luis Rivias, fndurdy,,., ic. Enrique Gutidrise Quezadatts

Director Ejsghiivo y e Vice Gerente Gané -""" ol _ e
Gerente Gea a nERE

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

El presante Balance de Situacidn fue aprobado por la Junts Directiva bajo la rasponsabilidad de
los funcionarios que lo suscriben.



TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
(Socledad constituida y domiciliada en la Replblica de Panama)

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en cordobas)

MNotas

Ingresos financieros

Ingresos financieros por disponibilidades

Ingresos por inversiones en valores

Ingresos financleros por cartera de créditos

Ingresos financieros por operaciones de reportos y
valores derivados

Otros ingresos financleros
Total Ingresos financieros

Gastos financieros

Gastos financieros por obligaciones con el pablico

Gastos financieros por obligaciones con instituciones
financieras y por otros financiamientos

Gastos financieros por obligaciones con e BCN

(Gastos financieros por obligaciones subordinadas y
obligaciones convertibles en capital

Gastos financieros por operaciones de valores y
derivados

Otros gastos financieros

Total Gastos financieros

Margen financiero antes de ajuste monetario
Ingresos (Gastos) netos por ajustes monetarios
Margen financiero bruto

Ingresos (Gastos) netos por estimacidn praventiva
para riesgos craditichos

Margen financiero, neto

Ingresos (Gastos) operativos diversos, neto
Resultado operativo bruto

Gastos de administracion

Resultado antes del impuesto sobre larenta y
contribuciones por leyes especiales

N

3.k

27

2015 2014
1,720,385 3,415,457
424 213,104 391,040,720
3c,15.7 3,403 536,776 2,745.434.978
8,043,488 8,775,590
144,266,839 _ 109,198 861
2,882 679,582 3,258 B65.606
616,046,163 494,018,085
203,375,560 153,078,485
21,705,375 11,393,618
2,301,934 3,164,248
506,553 914,913
72,840,034 _ 47,060,642

_917,675,619 _ 709,620,979
3.065.003.973 2,549,235,627

281,117,796 _ 237,230,072
3,346,121,769 2,786,465,699

(287,104 465) (247,097 727)
3,059,017,304 2,539,367,072
1.1 36 _ 922 589
4,222 418,640 3,462,011,571

2465088517 2,063,828

1,757,330,123 1,398,182,871

(Continda)



TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
(Sociedad donstituida y domiciliada en la Repdblica de Panamd)

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en cordobas)

Motas 2015 2014
Contribuciones por leyes especiales (564 y 563) 28 160,332,338 123,534,564
Gasto por Impuesto sobre la renta a3 475,730,750 _ 370,258,740
Resultados del periodo 1,131,267,035 _ 004,389,567

Las notas adjuntas son parte integral de eslos estados financieros.

El presente Estado de Resultados fue aprobado por la Junta Directiva bajo la responsabilidad
de los funcionarios que lo suscriben,



TENEDORA BANPRC, S.A. Y SUBSIDIARIA
(Socledad constituida y domiciliada en la Repdblica de Panama)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en cdrdobas)

| Motas

Capital
Mo

Capital
Suscrito

Mo Pagado

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Aportes
Patrimaniales
Capitalizables

_| Patrimoniates

Ressras

Resultados
Acumulades

Obligacionss
Comvertibles en

Capital

T

1,345 671,655

__Totsl |
3842830 805

fovimignios Inherantes & ks decisiones de los accionistas|
Capital socal

Apartes patimoniaies no capitallzables
Ermiitn de acciones

[Trespaso o los resultados acumulados A resenva legal
GEananciss no realizades sshre iInversiones disponibles
paara la wenta

Supardvit por Revaliscidn de Blanas de Uso

Pago da deidandos en efeclive
Egﬁhﬂndauﬂg!m‘ subardinadas de comearsidn

arkaria
Capitalizacién de utiidades acumuladas

Ajusins al patimonio
Austes Proveloras y Almaxsa

B 900,000,000

12

SaL118 043

{900,006,000)
204, 359 56T
(136,868 436]

(233,000.000)

_{1.277,260)

804,308 567
(5.558)

(233,000,000}

[1,25[_!,?&::;!

Saldo al 31 de diclembre de 2014

e5,775,078 |

B0, 4 237

512,963,991

Movimiandos inhererdes a las decisiones de log accionstas)
Capital sooial

Aportes patimoniales no capilalizablas
Emisidn de acciones

Capitsl pagade adicional
Traspaso de los resulados acumulades & resenm legal
Ganandizs no reallzadas sshie inversiones disponibles
para la wanta

Superdvil par Revaluscian de Blenas de Uso

Pago se dhidendas en afactivo

Emisidn de obiigaciones subordinedas da conversiin
ablgatora
Caplalzacién de ulikdades scumuladas
Ajusles &l

Aluisles Provalares y Almexss

Saldo al 31 de di

b, :
Lk i Y
/ﬂ':"/ 135, :

1 1 " i i

168, ﬂ-'l"ﬂ-.ll-[ll

ﬂﬂ-ﬂ,ﬂﬂl].ﬂl;}

1,131,267 035
(160,676.400)

{280,000,000)

=

1,131 267, (35

{482 679
(280,000,000)

EREIAL

" Dr. Luis Rivas uray
Director Ejecutivo y Gerante General .
Las notas adjuntas son parte integral de B

Viee Gor

El presenie Estado de Cambios en el Patrimonio fue aprobado por la Junta Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.
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TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
(Sociedad constifuida y domiciliada en la Repdblica de Panamda)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMERE DE 2015 Y 2014

(Expresados en Cordobas)

Notas 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado neto 1,131,267,035 804,385,567
Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el
efectivo nefo provisto por las actividades de operacion:
Provisiones para la cartera de créditos 27 229,966,448 198,062,079
Provisiones para bienes adjudicados 18 7.189,718 8,168,152
Provisiones para créditos contingentes 27 4 893,931 8,065,284
Depraciaciones y amorlizaciones 17,19 242,584 504 183,146,247
Variacion neta en:
Ofras cuentas por cobrar (99,723,382) 35,417,329
Intereses por cobrar sobre |a cartera de créditos (70,340,322) (60,253,443)
Rendimiento por cobrar sobre inversiones (147,229,155) (141,346,752)
Oiros activos (149,682,411) (95,380,289)
Otras cuentas por pagar 43,232,116 26,521,738
Otros pasivos 26,028,730 52,685,530
Intereses y otros cargos financieros por pagar 80,662 866 B 947 208
Efectivo neto provisto (usado) por las
actividades operaciones 21,308,814,078 _1,128,920,650
Flujo de efectivo de las actividades de Inversion:
Créditos netos otorgados en el afio (5,727,016,804) (4,075,701,579)
Variacion neta de inversiones en valores {173,008,621) 24,853,258
Adquisiciones de bienes de uso 17 (236,197 .680) _ (229.519.023)
Efectivo neto provisto (usado) en actividades
de inversion (6,136,224.105) (4,280 367.343)
Flujo de efective de actividades de financiamiento:
Variacion neta en:
Obligaciones con el pablico y otras (045,443,973) 10,428,702,353
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua 137,238,088 143,904 315
Obligacicnes con instituciones financieras v por
otros financiamientos 1,769,618,126  (555,199,734)
Obligaciones subordinadas (25,268,500) (22,848 169)
Paga de dividendos 7 _(280,000,000) _ (233,000,000
Efectivo neto provisto (usade) en
actividades de financiamiento _ 646,143,741 _B.761,557,765
' (Continda)
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TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
(Sociedad Constituida y Domiciliada en la Repdblica de Panama)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en cordobas)
Notas 2015 2014
Variacion neta del efectivo y equivalentes de
efectivo {4,181,266,286) 6,610,111,072
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 17.499,959.379 10,889, 848,307

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio  3a, 13 13,318,083 17,.499,955.3T79

* [ -
S OENERE

Las notas adjuntas son parte integral de eslos estados financieros.

El presente Estade de Flujos de Efectivo fue aprobado por la Junta Directiva bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.



TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
{Sociedad constituida y domiciliada en la Republica de Fanama)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresadas en cordobas)

1. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Bases de Presentacion - Tenedora BANFRO, 5 A es una Entidad comstiimda en la
Fepiblica de Panama mediante escnitura 14,476 del 24 de agosto de 2006 y, por lo tanto, se
encuenira sujeta a la vigilancia y supervizion de la Supenmtendencia de Bancos y de Otras

Instituciones Financieras {SIBDIE'] ¥ de la Supenntendencia de Bancos de Panama.

a.  Pnncpios de Conselidacion - Los estados financieros consolidados incluyen las
cuentas de la Institucion y las de su subsidiana, las cnales se detallan a contimuacion:

Nombre de la Sociedad Pais Sharegar Participacién
Banco de la Produccion, 5.4 Micaragua  Septiembre de 1901
(Subsidiaria de Tensdora BANPRO, S.4)
Almacenadora de Exportaciones, 5.4, Micaragua Mayo de 1993

(Subsidiaria de BANPRO, 5.A)
Provalores, S.A. (Subsidiaria de BANPRO, 5.A) Micaragua  Septiembre de 1903

Los objetivos de Tenedora BANPERO, 5 A y de la subsidiana que se consolidan son

los sigmentes:

Tenedora BANPRO, 5.4 Tiene como objetivo la mversion en el capital accionano
de stituciones dedicadas a la intermediacion financliera con  finahdad

13 a los negocios bancarios y financieros permitidos por las leyes de la
Fepublica de Nicaragua, previa aprobacion de la Supenntendencia de Bancos y de

Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).

Banco de la Produccion, 5.4.: El cbjetivo prmeipal de la mstiucion es dedicarse a
todos los negocios bancanos v financieros permitidos por las Leyes de la Eepublica

de Nicaragua. Su actividad se encuentra sujeta a la supervision de la SIBOTE.

La Inshiucion es um Banco privade y sus oficinas centrales se encuentran ubicadas en
Edificio Corporative BANPRO, rotonda El Gilegiiense una cuadra al este, Managna,

Nicaragua.

Los prnncipales servicios financieros prestados por la Institucion son: 1) creédito
(comercial, personal, hipotecano v tareta de credito); ) captacion mediante
certificados de depositos a plazo, cuentas comentes y de ahorro en cordobas, dolares
v euros y emision de bonos; 3) compra y venta de moneda; 4) negocios de comercio

internacional, 3) servicios de tesoreria, 6) fideicomisos, entre otros.

La direccion electromica de la Institucion es hitp://www banpro.com m.

10



La Subsidiana Bance de la Produccion, S.A., al 31 de diciembre de 2015 y 2014,

cuenta con:

2015 2014
Sucursales 61 60
Ventamllas Full Service 32 12
Ventamllas Exclusivas de empresas 62 63
Cajeros automaticos 251 206
Agentes bancanos contratados 1.950 1.171
Trabajadores 2199 2,031

Almacenadora de Exportaciones, 5.4.: La actividad principal de ALMEXSA consiste
en brmndar servicios de almacenamiento, guarda, comservacion de biemes o
mercaderias, actividades de almacen fiscal, almacen financiero v agencia aduanera.

Las operaciones de la Entidad estan reguladas por la Supermtendencia de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF) y por la Direccion General de Servicios
Aduaneros (DGA), por consiguiente los servicios de almacenamiento, gnarda y
conservacion de bienes o mercaderias bajo bonos de prenda solo pueden ser prestados
a traveés de bodegas previamente autonizadas por la SIBOIF.

Las oficinas centralez ze ubican de entrada a Porteruelo 100 metroz al norte,
Managna, Nicaragua.

La Subsidiania Almacenadora de Exportaciomes, S.A (ALMEXSA) al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, cuenta con

2015 2014
Bodegas hallitadas 27 21
Trabajadores 109 86

PROVALORES, 5.4.: El objetivo prnncipal de la Entidad es efectuar operaciones por
cuenta propia o de terceros en la mtermeshacion de valores transfenibles en el amhto
bursatil por medio de agentes de bolsa debidamente autonizados v bnndar servicios o
llevar a cabo negociaciones de todo tipo de titulos jrf.':alnres registrados en la Bolsa de
Valores de Nicaragua, 5 A | conforme autonizacion emitida por la Bolsa de Valores
deﬂmmguapmupmnrmnm Puesto de Bolsa y con base a contrato de cesion de
derechos de explotacion firmade con el Banco de la Produccion, S A. Para el afio
2015, la Institucién aumento el capital social hasta por C$1,800,000 equivalentes a
1,800 acciones. Las principales transacciones bursaniles son reahzadas con el Banco
de la Produccion, S A

La Subsidiana Provalores, 5. A al 31 de diciembre de 2015 v 2014, cuenta con:

2015 2014
Trabajadores g g

11



3

La actividad de la Entidad se encoentra sujeta a la supervision de la Supenntendencia
de Bancos y de Otras Insttuciones Financieras. En el curso normal de sus
operaciones, la Institucion y su subsidiana, mantienen relaciones enire si de acuerdo a
su mtegracion financiera.

Todos los saldos y transacciones de mmportancia entre la Institucion y su subsidiana
han sido ehmmados en el proceso de consohidacion de los estados financieTos.

UNIDAD MONETARIA Y REGULACIONES CAMBIARIAS

Los registros contables de la Institucion se mantienen en cordobas (C$), moneda de curso
legal en la Fepublica de Nicaragua.

Al 31 de dictembre de 2013 v 2014, la tasa de cambio del cordoba con respecto al dolar
estadounidense es de C$27.9283 y C$26.5984 por US$H1, respectivamente v la tasa de
cambio del cordoba con respecto al euro es de C$30.4055 y C$32.2931 por €1,

respectivamente (Nota 3.q).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD Y BASES
DE PRESENTACION

Polificas Contables Significafivas - Los estados financieros consohdados de la Institucion
con su subsidiana, son preparados de conformidad con las normativas contables emitidas
por la SIBOIF. El periodo contable de la Institucion y de su subsidiana esta comprendido
enfre el 1 de enero y el 31 de diciembre de cada afio. Las prnincipales politicas contables
utihzadas en la preparacion de los estados financieros consolidados se resumen como signe:

a.  Efecfive y Equivalentes de Efeciivo - Para propositos de la preparacion del estado de
flujos de efective, la Insttucion considera como efective los mubros de
dispombilidades y como equivalentes de efective todas aguellas mversiones a corto
plazo, de gran hqmdez, que son facilmente convertibles en mmportes determinados de
efective v que estan sujefos a un nesgo poco sigmficative de cambios en su valor.

b.  Inversiones - Las Inversiones se clasifican en tres categorias: Al valor razonable con
cambios en resultados, disponibles para la venta y mantenidas hasta el vencinuento.
Las mversiones envaluressec]asﬁ:anendqlendma del fiempo y la mtencion para
lo cual fueron adgquindas, las clasificaciones efectnadas se mdican a confimacion:

bl Inversiones al valor razonable con cambios en resultados — Son aquellas

mversiones que se cotizan en bolsa v cumplan alguma de las sigmentes
condiciones:

1.  5eclasifican como mantemdas para negociar, si:

a) Se compra o se mcurre en ellas pnncipalmente con el objetivo de
venderlas o de volver a comprarlas en un futuro cercano.
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b)  Son parte de una cartera de mstrumentos financieros dentificados
gue se gestionan conjuntamente v para la cual existe evidencia de
un patron reciente de foma de ganancias a corto plazo.

1. Desde el momento del reconocimento mmcial, ha sido designada por la
Institucion para contabilizarla al walor razonable con cambios en
resultados.

La valuacion de las mversiones al valor razonable se detalla a continuacion:

1. Para valores cotizados en bolsa de valores: El valor de mercado se
determuina tomando el promedio de las cotizaciones, de las fransacciones
en bolsa de valores; de no haberse remistrado fransacciones en bolsa en el
uliimo mes, se toma el promedio del altimo frmestre.

51 en este periodo tampoco se hubleran regisirado transacciones y s1 el
emisor es una Institucion fimanciera superisada o una entidad del sector
publice del pais, se aplica el mismo cniterio que se establece para titulos
valores emitidos por otras mstituciones financieras supervisadas o por
enfidades del sector publico del pais no cotizadas en bolsa.

1. Para valores emitidos por ofras istituciones financieras supervisadas o
por enfidades del sector publice del pais, no cotizados en bolsa: Para
estas inversiones se toma el Valor Presente Neto (VFN), el cual ze calcula
dfsmntamlnlusﬂnjnﬁfuhlmsdelainvﬁsiﬁn, aplicando la tasa mavyor

enire: 1) la especifica pactada en el tinlo ¥ 1) la promedio del altimo mes
aplicada para otros titulos valores framsados en bolsa emufidos por las
mismas mstituciones u ofras simmlares, para plazos smilares o los mas
cercanos al del valor que se vahla. Coando exista mora en el pago de los
miereses devengados, los mismos no se toman en cuenta al calcular el
flwjo futuro de la mversion.

ml. Reconocimiento de los cambios en el valor razonable: El resultado por
valuacion de las inversiones clasificadas en esta categoria correspondera a
la diferencia que resulte enfre el iltimo valor en libros, a la fecha de que
se frate la valuacion ¥ el menor valor entre el costo de adquisicion mas los
rendimientos devengados o su VPN, segun sea el caso, determunade
conforme el cnterio establecido para esta categoria. Los ajustes
resultantes se reconoceran directamente en los resultados del periodo.

b.2. Inversiones disponibles para la venia — Las mversiones en valores que fueron
adgmnidos con la mtencion de mantener una reserva secundaria de hiqmdez, se
clasifican como mnversiones dispombles para la venta ¥ se valuan al valor que
resulte menor enfre su costo de adquisicion mas los rendimmentos (ya sea por
mtereses o descuentos) devengados por cobrar v su valor de mercado o su VPN,
segun sea el caso.
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B3

b4

Los ajustes resultantes de la waluacion postenor a su registro mmcial se
TECONOCETAn como una partida dentro del patnmomnio, excluyendo los efectos
provementes del detenoro del valor de estos activos (los cuales se reconocen en
resultados), hasta en tanto dichos instrumentos financieros no e vendan o 3e
transfieran de categoria.

51 el valor del mercado o su VPN resulte menor, se contabiliza una provision
por desvalonzacion por el deficit ¥ se suspende el reconocimmento contable de
los  rendmuentos devengados, s1 diche recomocimiento ongina una
sobrevaluacion respecto del valor de mercado o VPIN.

Inversiones mantenidas hasta el vencimienfo — Comesponden a las inversiones
en valores que tienen una fecha de vencimiento fijada, cuyos cobros son de
cuanfia fija o determmmable y que la Inshitucion tiene la miencion efectiva v
ademas la capacidad, de conservarlos hasta su vencimiento.

Las mversiones en manfemdas hasta el venciuento se valian al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva (equivalente a la
Tasa Interma de PFetommo -TIR). Las ganancias provementes de los
rendimientos de estas mversiones, se registran en los resultados del periedo.

Se registra un detenoro de la mversion, cuando existe evidencia objetiva de gue
se ha incurmido en una pérdida por detenore del valor. El mporte de la perdida
se medira como la diferencia enire el importe en hbros del activo v el valor
presente de los flujos de efective futuros esimados (excluyendo las perdidas
crediticias futuras en las que no se haya meumde), descontados con la tasa de
mieres efectiva onginal de la mversion. 51 existe detemoro del activo
financiero, se regisira una provision confra los resultados del periodo.

Inversiones Permanentes en acciones — Las mversiones en el capital de otras
empresas se valian bajo los sigmentes métodos:

Las mversiones en empresas sobre las cuales la Institucion tiene la capacidad de
controlar o de ejercer influencia sigmificativa sobre su politica financiera u
operacional, se valuan aplicando el metodo de participacion. Se considera que
la posesion directa o indirecta del 20% o mas de los titulos de capital con
derecho a voto enmtidas por una entidad, le dan a la Institucion como mversor,
la capacidad de ejercer una mnfluencia sigmficativa sobre la entidad emmsora v,
las participaciones en empresas sobre las que no se fiene mfluencia en su
admimstracion se valian al que resulte menor entre el costo de adgquisicion y su
valor de mercado.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos por intereses sobre créditos otorgados y
sobre comusiones generados, operaclones hursahles, por servicios de almacenamuento
v los mgresos por el rendimiento de las mversiones en valores y dispombilidades se
reconocen sobre la base de lo devengado.

Las conusiones por desembolsos de créditos corresponden al diferencial entre dicha
comision ¥ el costo por apertura del credito. Este diferencial se deduce del préstamo
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otorgado en el momento del desembolse y se registran en una cuenta de pasivo
difenido para postennormente diferirlo en los resultados de conformidad lo establecido
en la Norma sobre la Contabilizacion de Comusiones Financieras, resolucion N* CD-
SIBOIF-468-2-FEBR28-2007.

Dhcha Normma establece que en ausencia de una contabilidad analitica o de costeo que
identifique los costos directos de préstamo, el Superintendente de Bancos determinara
la porcicn de las comisiones que compensan los costos directos. La Institucion
dispone de una contabilidad analitica y de costeo a partir de julio de 2015.

Las conusiones por otros servicios bancanos se reconocen como ingresos al momento
que se presta el servicio.

c.l. Suspension del reconocimiento de ingresos por intereses y comisiones — Los
créditos de consumo, hipotecarios para vivienda y comerciales pagaderos al
vencimiente o un sclo page, se trasladan a vencidos a los fremta y uno (31) dias
calendanos, contados desde la fecha de vencimiento. Los créditos pagaderos en
cuotas mensuales, tmmestrales, semestrales, amales etc., que no son pagados en
su fecha de vencimiento, se trasladan a vencidos a los noventa v um (91) dias
calendanos, contados desde la fecha de vencmmento de la primera cuota no
pagada.

La causacion de los rendimientos financieros se efectia y'o suspende el dia que
se traslada el credito a stmacion de vencido, sinmltaneamente se sanean los
mtereses acumulados a esa fecha.

Para aquellos dendores que se clasifiquen en categorias “D” o “E”, aungue no
posean créditos vencides, éstos dejan de reconocer mmgresos por concepto de
mtereses y comisiones devengadas y se efectia el saneammento de los mtereses
v/o comisiones acumulados hasta ese momento.

En tanto el credifo se mantenga en cartera vencida, el control de los miereses
devengados se lleva en cuentas de orden En caso de que dichos infersses
vencidos sean cobradoes (recuperados), se reconocen directamente en los
resultados del ejercicio como ngresos de recuperaciones de activos financieros
saneados.

Cuando los préstamos son reconocidos como pérdidas y retirados de las cuentas
de active de confornmdad con lo establecido en el Manual Umco de Cuentas

(MUC), las commsiones cobradas por oforganuento se reconocen como IMETesos.

£.2.  Saneamiento — Todos los créditos son saneados conforme a lo establecido en el
MUC, en los diaz de mora detallados a continuacion:
Los créditos de consumo, en el dia de mora nimero ciento ochenta y uno (121).

La Institucion sanea un crédito de consumo en el dia 360, cuando dicho credito
tiene constitmdas garantias reales v cuyo valor de realizacion tasado, sea igual o
superior al cien por ciento (100%:) del salde adendado v estén en proceso de
cobro yudicial.
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Los créditos hipotecanos para vivienda v los comerciales en el dia de mora
niumero trescientos sesenta (360). Se exceptitan los créditos hipotecarios para
vivienda y los comerciales que tengan constitmdas garantias reales elegibles
como mufigantes de mesgo v cuye wvalor de reahzacion tasado, sea 1gual o
superior al cien por ciento (100%) del saldo adendado, siempre y cuando estén

en proceso de cobro judicial.

Para efectos de confrel, la Institucion mantene por un periode no menor de
cinco afios, registros en cuentas de orden de los saldos omgmados por los
saneamuentos efectnados. En caso de existir bienes mmuebles recibidos en
page o adudicados conexos a créditos saneados, la Inshitucion mantiene los
refenidos registros en cuentas de orden de forma indefimda, hasta que se realice
la venta de los mismos.

Carfera de Credifos y Provision para saneamiento de Carfera de Credife - El saldo
de cartera de crédito comprende los saldos de pnncipal e mtereses por cobrar de los
creditos otorgadoes.

La Institucion realiza al menos una vez en el transcurse del afio la evaluacion y la
clasificacion del cien por ciento (100°%:) de la cartera de creditos.

Los elementos considerados como base de calculo para la constitucion de la provision
son: el conpunto de créditos de cada dendor, los mtereses comentes, las operaciones

confmgentes ¥ cualquer otra obligacion con la Institucion

Los cntenios, alcances, categorias de clasificacion y porcentajes de provision por
categoria se fundamentan segim lo establecido en la que se definen a continmacion:

dl Comerciales - La evaluacion y la clasificacion del mvel de nesgo de la totalidad
de las obligaciones del dendor considera cuatro factores principales, que son: la
capacidad global de pago del deudor, considerando la carga financiera gue
mplica el perfil de vencimuentos de la totahidad de sus obligaciones con la
Institucion vy ofras nstiuciones del =istema financlero, asi como la
consideracion de ofros endendanmentos, bancarios y no bancanos, con ferceros;
el listonal de pago, cnnsldemmlue]mnlpnrlmmentnpmadnjrpremdfl
deundor en el cumphinmento de sus obligaciones; el proposito para el cual se
efectuo el préstamo, compatible con la actividad economica financiada, relativo
a la fuente de pago v congruente con la estructura y términos del préstamo; v la
calidad de las garantias constitmidas a favor de la subsidiana Banco de la
Produccion, 5. A, asi como su mvel de coberfura de las obhigaciones del
deundor.

De confornudad con la Norma Sobre Gesthon de Fiesgos Crediicos, los
créditos comerciales son clasificados mensualmente en cinco categorias de
nesgo de pérdidas que se indican a confinuacion:
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GComerciales
Categoria  Clasificacion de Riesgo | Dias de mora | % Provision

A Normal 0-30 1%
B Potencial 31 -60 5%
c Peal 61 — 90 20%
D Dudosa recuperacicn 91 —-180 0%
E Irrecuperable Mas de 180 100%

d2? Consumo e hipotecario para vivienda - Mensualmente se evalian de acuerdo
con la mora a la fecha de clasificacion, la evaloacion de los dendores ze efechia
utthzande tecnologias crediticias  especiahzadas v som  clasificados
mfnsualmmtemcmcncategﬂnasdenmgndepmﬂldnsmmusemdmaa

confinuacion:
| Categoria | Clasificacion de Riesgo | Dias de Mora | % Provision
A MNormal Hasta 30 2%
B Potencial De 31 hasta 60 3%
C Feal De 61 hasta 90 20%
D Dudosa recuperacion De 91 hasta 180 50%
E Irrecuperable Mas de 180 100%

Hipotecario para Vivienda
Eatepnrm | Clasificacion de Riesgo | Dias de Mora | % Provision

A Normal Hasta 30 1%
B Potencial De 61 hasta 90 5%
C Beal De 91 hasta 120 20%
D Dudosa recuperacion De 121 hasta 180 50%
E Irrecuperable Mas de 180 100%

Dachas provisiones mimmas son sin perjucio de que la Institucion pueda aumentar su
monto, 51 considera que el mesgo de pérdida asumido es mayor a lo deferminado
conforme al procedimmento sefialado.

Adicional a la provision individual indicada en el parrafo antenior y de confornmdad
con Norma sobre Gestion de Fiesgo Crediticio - Resolucion N° CD-S5IBOTF-547-1-
AGOST20-2008 se registra una provision genénca de cartera de crédito, determmada
de acuerdo con la polifica interna de la Institucion

Oiras Cuentas por Cobrar y Prevision para Ofras Cuentas por Cobrar - Las ofras
cuentas por cobrar se regisiran a su costo, menos cualquier pérdida por detenoro.
Estas provisiones se constituyen con base en la evaluacion de la cobrabilidad de estas
cuentas, la cual se efectuara aplicando cntenos smnilares a los uthzados para la
evalnacion de los creditos de consumo o de mayor cahficacion, el mayor de los dos.
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Bienes Recibidos en Recuperacion de Crédites y Provisienes - Los titulos valores v
otros bienes muebles e mmmebles recibidos o adjudicados en cancelacion total o
parcial de creditos otorgados, se clasifican como bienes recibides en recuperacion de
créditos en la cuenta de ofros acives y se valtan a su valor de mcorporacion que se
determina como el menor valor de los sigmentes:

f1 El valor acordado en la transferencia en pago o el de adjudicacion en remate
Jedicial, segin corresponda.

f2  Elwalor de realizacion conforme a la normativa que regula la matena de pentos
valuadores que prestan servicios a las insttuciones del sistema financiero, a la
fecha de mcorporacion del bien.

f3  El saldo neto en los libros de la Inshifucion, correspondiente al prmcipal del
crédito mas los mtereses y otras cuentas por cobrar distintas a los costos
transaccionales, siempre que el crédito no se encuentre saneado. También se
considera cualgquier costo transacclonal mewmde en la adgmsicion de los
activos. 51 el crédito se encuentra saneado se registra directamente en cuentas
de orden

Una vez determunade el valor del bien recuperado, 51 el musmo cubre parcialmente lo
adendado por el cliente origina un saldo mseluto que se cancela de mmediato ya sea
aplicando a la provision de la denda o al gasto sepin corresponda.

En el caso de una adjudicacion de bienes recibidos en recuperacion de creditos, la
provision para saneamiento de cartera regisiradas sobre el crédito. se traslada I:Lacm
provisiones para bienes recibidos en recuperacion de creditos hasta tanto no se realice
la cancelacion por 1a venta del bien.

En todo caso, la provision contabilizada no puede ser menor que los porcentajes del
valor del bien que se registre en los hibros tal como se nmesira a continmacion:

Bienes mueblas

- 30% de provision minima desde su registro hasta los 6 meses de la adjudicacion
del bien.

- 50% de provision mimma después de 6 meses hasta 12 meses.
- 100% de provision después de 12 meses de la adjudicacion del baen.

EBienes inmuebles

- La provision que tenia asignada el credito antes de la adjudicacion, hasta los &
meses de haberse adjudicado el bien.

- 30% de provision mimma después de los 6 meses hasta los 12 meses de la
adyudicacion del bien.
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- 50% de provision mumma despuss de 12 meses hasta los 24 meses de la
adjudicacion.

- 15% de provision mumma despuss de 24 meses hasta los 36 meses de la
adudicacion.

- 100% de provision despues de 36 meses de la adudicacion

Las provisiones constitmdas podran revertirse una vez gue se efectue la venta del
bien respectivo, considerando previamente confra estas provisiones, las posibles
perdidas que se deternunen por efecto de dismunucion del valor del bien al momento
de la venta.

Al momento de la venta de los bienes adjudicados, la diferencia enfre el precio de
venta v el valor de libros del bien se reconoce en resultados, segin se establece en el
Manual Umco de Cuentas de la SIBOIF.

Bienes de Use - Los bienes mmebles e inmuebles de la Institucion destinados a su uso
propie se clasifican como bienes de uso.

Estos activos se valian al costo de adquisicion y se deprecian por el método de linea
recta con base en la vida uil estimada de los activos depreciables.

Las tasas de depreciacion anual uhlizadas, se muestran a confinuacion:

Tazas de
Bienes de Uso Depreciacion
Edificios %
Mobihano y equipo de oficina 20%
Equipo de computo 200 v 50%
Vehiculos 20%%

Los desembolsos que se incuren postenommente a la adgmsicion de wn activo
clasificado como un bien en uso, se capitalizan a costo de éste, cuando los mismos
permitan mejorar sus comdiciomes y es probable gue se denven beneficios
economicos fufuros en exceso a su costo onginal.

Los gastos por reparaciones v mantenimiento gque no extienden significativamente la
vida util de estos activos, se registran como gastos en el afio en gque se meurren.

Mejoras en Propiedades Arrendadas - Las mejums en propiedades arrendadas se
presentan como otros actvos y representan el mmporte de las mejoras en las
edificaciones e mstalaciones propiedad de ferceros que mplhcan modificaciones
sigmificativas en la forma y condiciones de uso de dichos inmmebles v que han sido
amrendados por el Banco para su uso.  Estas mejoras se amorhizan mensnalmente a
partir del mes siguiente al de su registro, en un plazo no supenor al estipulado en el
contrato de algquiler o en mn plazo de cinco afios, €l que sea menor.
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Costos de Adguisicion de Licencias de Programas Infermaficos y Costos Aseciades
- El costo de adquisicicn de hicencias de programas informaticos se reconoce como
ofros activos y se amortizan por el método de linea recta en un periodo maximo de
cinco abos.  Los costos asociados com el mantemmuento de los programas
informaticos son reconocidos como un gasto cuando son meurndos.

Deteriore de Acfives - El valor rezistrado de la mayoria de activos diferentes de las
inversiones en valores, cartera de creditos v bienes reciidos en recuperacion de
créditos, se revisan en la fecha de cada balance de situacion, con el fin de determinar
s1 hay alguna mdicacion de detenioro. De haber tal mdicacion, se estima el monto
recuperable de ese activo. Una pérdida por detenoro se reconoce cuando el valor
regsitado del activo excede su monto recuperable v dicha perdida se reconoce en el
estado de resultados del afio.

El monte recuperable de los activos equivale al monto mas alto entre el precio neto
de venta del activo o su valor en uso.

El valor en uso comresponde al valor actual de los flujos vy desembolsos futoros de
efective que se denvan del uso contimo de un activo y de su disposicion final.

Intereses sobre Depositos - Los costos financieros onginados por los depositos del

publico y por obligaciones con imstituciones financieras, se reconocen y registran
sobre 1a base de acumulacion o devengo.

Impuesto sobre la Renta - laprnﬁsiéupamelinqmmtu sobre la renta consiste en la
cantidad de impuesto a ser pagada en el afio sigmente. No se provisionan impuestos
difenndos oniginados por diferencias temporanas.

La sociedad Tenedora BANPRO, 5 A se encuentra domiciliada en la Fepublica de
Panama por lo que se encuentra exenta del pago de mipuesto sobre la renta. Para las
subsuhanas Banco de la Produccion, 5.A., Provalores, 5.A y Almacenadora de
Exportaciones, S A. para el afio ternunado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de
conformidad con lo que establece la ley N® 822, Ley de Concertacion Tributaria,
reglamento v sus reformas, la institucion caleula v hgumda el impuesto sobre la renta
anual sobre la base del mayor entre el 30%: de la Renta Gravable Neta y el 1% de la
Fenta Bruta Gravable.

El pago mintmo es calculado come un 1% sobre los ingresos brutos y se paga
mediante anticipos mensuales caleulados como el mayor que resulte de comparar el
30% de las uilidades mensunales y el 1% de la Fenta Bruta Mensual

Provinion para Indemmzaciones Laborales - Al 31 de diciembre de 2014 la
indemmizacion laboral comresponde a las compensaciones que se van acummlando a
favor de los empleados segim el tiempo de servicio, es decir un mes de salanio por
cada uno de los fres pnmeros afos de trabajo v vemte dias de salano a partir del
cuarto ano, hasta alcanzar un maxmo de cinco meses, de acuerde com las
disposiciones del Codigo del Trabajo de la Repnhhcade Micaragua, deben ser
pagadas en caso de despido o remuncia.
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Al 31 de diciembre de 2015, la indemmizacion laboral corresponde a la exposicion
maxima de la obligacion determinada en cada fecha de evaluacion del pasive y
conforme las disposiciones establecidas en el codigo del trabaje wigente en la
Fepublica de Nicaragua. A esta exposicion maxmma se le aplica un porcentaje, el cual
es determinado segin las estadisticas de rotacion, edad y anfigiiedad de cada uno de
los empleados activos y se registra la provision para pagos fufuros por este concepto.

Reservas Patimomales - De acuerdo con el Articule 21 de la Ley General de
Bancos, Instfuciones Financieras No Bancanas y Gmopos Fmancieros, cada
Instiecion mdividual debe consfitur uma reserva de capital con el 13% de las
utihdades netas de cada afio. Cada vez que esta reserva alcanzare un monto 1zual al
de su capital social pagado o asignado, el 40% de dicha reserva se conmverfiria
automaticamente en capital social pagado o asignado, segun el caso, emitiendose
nnevas acclones que se distnbuiran enire los acclomstas existentes en proporcicn al
capital aportado por cada uno.

Cuenfas Eﬂﬂﬁﬂgﬂﬂfﬂs ¥ de Orden - En el curso ordinanio de sus operaciones, la
Instiecion meurre en clerfos compromusos y obligaciones contingentes origmadas
principalmente por garantias bancarias, cartas de crédito y el dispomible de las lineas
de credito. Estos compromisos y obligaciones contingentes se controlan en cuentas
fuera de los balances de sitnacicn y se divulgan en notas como cuentas contimgentes y
cuentas de orden.

En cuentas de orden se regisiran las operaciones efecimadas con terceros que, por su
naturaleza no maplican nesgo para la Institucion, asi como, cuentas de registros que
son destinadas para control interno de la misma.

Cuentas Confingentes:

o.] Carfas de erédito - Las cartas de credito son compromusos condicionados
emitidos por la Institucion con el fin de garantizar el desempefio de un chiente a
una tercera parte. Esas cartas de crédito se usan principalmente para sustentar
las transacciones comerciales.

El nesgo crediticio mvolucrade en la emmsion de cartas de credito es
esencialmente 1gual a aguel mvolucrado en el otorganuento de préstamos a los
deundores.

La Institucion mantene garantias que respaldan estos compromusos; sm
embargo, existen casos gue las carfas de crédito son revolventes y se wva
ampliando su vencimento cada afio conforme acuerdos con el cliente,

comprador y vendedor.
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Lineas de créditos de utilizacion automatica - Son derechos eventuales gue
tiene la Institucion frente a los clientes por los montos de créditos autorizados y
no uithzados, en los cuales se ha suscnto un confrato que permute a los chentes
la uthzaciom de credito de manera automatica. Son ejemplos de estas
operaciones las lineas de crédifo concedidas para su utihzacion mediante
tarjetas de credito, sobregiros en cuenta comente y operaciones de factoraje.
Las lineas generalmente tienen fechas fijas de vencimiento u otras clansulas de
termmacion. Los compronuses pueden expirar al ser retirados; por lo tanto, el
monto total de compromisos no representa necesanamente regquerimientos
futoros de efectivo. El monto de la garantia sobre cada linea de credito
otorgada, en caso de ser requenida, se basa en la evaluacion de la Institucion
sobre el chente.

Garantias oforgadas - Son los derechos eventuales que tiene la Institucion
frente a sus clientes, los gue se volveran ciertos para la Institucion en el caso de
tener que asunur las obhigaciones de estos, cuyo cumplimiento ha garantizado a
terceros mediante la enmsion de avales, garantias sclidarias de pago para la

adgmsicion de insumos agropecuanios por parte de las comercializadoras,
garanfias de cumplimmento de coniratos y obras, garanfias de participacion en
hertaciones, garantias para la adgquisicion de msumos agropecuarios por parte
delusagnuﬂtnres}'utmsgmuhas Las garantias bancanas se usan en varnas
transacciones para mejorar la simacion de credito de los chentes de la

Mercaderias en dgposito financiere - Comesponden a bienes recibidos por la
subsidiana ALMEXSA en calidad de deposttos, por los cuales se han emutido
certificados de depositos y'o bonos de prenda v gue se manejan en bodegas
propias v arrendadas qoe han sido habilitadas. Estos bienes se registran al costo,
representado por el valor expresado en la factura de la declaracion del
depositante v las mformaciones y demas documentos respectivos, mas las
vanaciones en los precios de las mercaderias, cuando estén sujetas a cambios
por efecto de la vanacion en el tipo de cambio o gue estén sujetas a clausula de
mantemmento de valor.

Mercaderias en deposito corriente - Cormresponden a los bienes recibidos en
cabdad de deposito, por los cuales no se ha emitido certificados de depositos m
bonos de prenda; y por tanto, se encuentran amparados con recibos de bodega o
contratos de deposito simple; ¥ se almacenan en bodegas propias, amrendadas v
habilitadas por la SIBOIF.

Estos bienes se registran al costo, representado por el walor expresado en la
factura de la declaracion del depositante vy las mformaciones y demas
documentos respectivos.

Mercaderia en deposito fiscal - Comesponde a mercaderia no nacionalizada

recibida de los chientes, que generan ingresos de almacenamento hasta que la
mercaderia se nacionaliza.
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Cuentas de Orden:

0.7 Garantias Recibidas: Son bienes gue se encuentran bajo la custodia de la
Institucion o bajo la custodia de sus propietanos o de ofros custodios destinados
para tal efecto v que han sido recibidos de los chentes en cahdad de garanfias
de los créditos concedidos v son registrados a su valor neto de realizacion.

0.8 TValores recibidos - En el curso ordmano de sus actividades, la subsidiama
PROVALORES regisira en cuentas de orden los valores recibidos que imphcan
una responsabibdad frente a terceros, asi musmo los titulos provementes de
mversiones propias de la Institucion y gque se encuentran bajo custodia de
Central Nicaragiiense de Valores, 5.A_ (CENIVAL) y otras Instituciones.

0.9 Fideicomiso - Operacion en virtud de la cual el fideicomitente transmite la
titulandad sobre un hen o conjunto de bienes o derechos determmados al
fiduciario, gqmen se obliga a admumistrarlos a favor del beneficiano v
transnutirlos al fideicomusane o al fidelcomtente cuando se cumpla con un
plazo, condicion u ofra cansa de extincion de la obhigacion.

0.10 Ofras cuenfas de Orden: En esta cuenta la Instfucion registra obligaciones
saneadas, Ingresos en suspenso, Mversiones y cartera cedidas en garantias, efc.

LUso de Estimaciones Contables - La preparacion de los estados financieros requieren
gue la Admimmstracion de la Institucion realice clertas estimaciones y supuestos gue
afectan los saldos de los activos y pasivos, con efecto en resultados por los afios
informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable
que fufuros beneficios econonucos fluyan hacia o desde la Instimcion y que las
diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. 51
en el futuro estas estimaciones y supuestos gque se basan en el mejor criteno de la
gerencia a la fecha de los estados financieros cambiaran con respecto a las actuales
circunstancias, los estimados y supuestos ongmales serian  adecuadamente
modificados en el afio en gue se produzcan tales cambios.

Las estmaciones contables significativas de la Admimistracion registradas en los
estados financleros consisten en: Prowvision para cartera de credito, provision de
INVeTSIoNes, Provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos, entre otros.

TIransacciones en Moneda Extranjera y/o Moneda Nacional con Mantenmimiento de
Falor - En el curso normal de sus operaciones la Institucion realiza transacciones en
moneda exfranjera y/o moneda nacional con manteninuento de valor. Los activos v
pasivos denomunados en dolares estadoumdenses o sujetos al mantemmento de valor
en los estados financieros, se registran mmcialmente al tipo de cambio wigente
publicado en forma anficipada por el Banco Central de Nicaragua y los activos y
pasivos denomunados en euros se regisitan al fipo de cambio vigente publicado por el
Banco Central Europeo.
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Al clemre de cada mes y tras el reconocmuento micial las partidas monetanas de
activos y pasivos en moneda extranjera se convertiran utihzando la tasa de cambio de
clerre del mes. Las ganancias o perdidas cambianas denvadas de esta conversion se
regisitan en los resultados del afio.

CAMBIO EN POLITICAS CONTABLES

En el ado 2015, la Admimstracion efeco un cambio en la politica contable para
deternunar su obhgacion por indemmnizacion laboral, 1a cual se descnibe en detalle en la nota
3 m. Este cambio derivo en el reconocimiento de un ajuste registrado en los resultados del
periodo por un monto de C$ 27,118 821 que corresponde a vn 16.43% con respecto al saldo
de la politica de contabilizacion aplicada en el afio 2014

La Instimcion dispone de una comfabilidad amalifica v de costeo para las comisiones por
desembolsos de préstamos a partir de julio de 2015 y reconocio en sus resultados un monto
de C$ 11,320,957.

Al 31 de diciembre de 2014, no se efectuaron cambios en polificas contables.

ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Mediante circular DS-DA&SC-3457-11-2014/ VMUV se mstruye a los bancos comerciales
con obligaciones sujetas a encajes obhigatomios, fanto moneda nacional como moneda
extranjera, registrar su totalidad en la sub cuenta 1102-01-02; de tal manera gue a parfir de
enero de 2015 no se registran saldos en la sub coenta 1104-01-02 dispombihidades
restningidas en el BCW (MNota 13).

A continuacion se presenta un detalle de activos sujetos a restricciones:

| Activo Restringido | Causa de |a Restriccion [Motas 215 2044

1. Dispomibilidades a1 3) ge diciembre de 2015 v 2014,

restrimgidas de efpctivo &

US550.0400, que garantizs fisnzs para

Direccion General de Aduanas por

perniso de operacidn. C3 1396415  C§ 1,329920
2 Disponibilidades Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014

cormmesponde 3 depasites en cash
collateral en bancos del exterior coms

respaldo de operaciomes de comercio
exterior equivalentes 3 USF1 473257
y US%5,270,028 respectivamente. 13 41 145 567 140 174 307
ES Inversiones Al 31 de diciembre de 2015,
mantenidas hasta comesponden 3 dos cemificados de

&l vencimiento depdsito 3 plazo fijo. El primero
depositade en Commerzhank AG
con valor facial de TTSS200,000, con
wvencimiento el 1 de febrero de 2016
v uns tas3 de interss amaal de 0.50%.

(Continis)
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| Causa de la Restriccion

[Motas |

manienidas kasm
&l vencimiento

manienidas kasm
&l vencimiento

mantenidas kasta
&l vencimiento

El sepunda certificade depositado en
Deutsche Bank Frankfimt AG con
valor fecial USH2 225000, con
vencimients &l 2 de junio de 2016 ¥
una tasa de interés amual de 0.78%.
Al 31 de diciemmbre de 2014,
comresponden 4 dos certificados de
deposito a plazo fijo. El primero
depositade en Commerzhank A con
valor facial de TUSSBMR0,000, com
vencimients el 30 de julio de 2015 y
una tasa de inferés ammal de §.50%. El
serunde  certificade  depositadn en
Deutsche Bank Frankfimt AG con
valor facial WUSSZ223000 con
vm::imimtualﬂldeﬁmindelﬂlﬁy
una tzsa de inferes amual de 045%.
Estos cerificados Earantizam
operaciones de intercambio de tarjetas
MasterCard v Visa Internacional, para
; iod
Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014
comesponden 3 Bonos emitidos por el
Banco Central de Micaragus con valor
mansado  de  USE3,019843 vy
US54.335876 v walor facial de
USE7. 000,000 v USHL0,000.000
respectivamente.  Titalos  walores
cedidos en garanfia sl Banco de
Fomento & la Produccion por
obligaciones financietas con dicha
entidad.
Al 31 de diciembre de 2014,
comesponden a4 dos certificados de
deposito a plazo fjo en Cithank N.A
i ciones de carfa
pom gerntize operaciones de car
de US$2,000,000, tasa de interés del
0 18% v vencimienio el 26 de enero
de 2015. El sepumdo con valor facial
de TISE250,000, tasa de interss del
035% v vencimiento el 17 de
diciemibre de 2015.

Al 31 de diciembre de 2015
comesponden & 20,473 Bonos por
Indemmizacion (BFT) emitidos por el
Mimisteric de Haciends v Credito
Publico con un valor trapsado de
US515. 810,580 v um walor facial de
U5520.473,000, walores prendados en
garantia al FMO bajo el contrato de
Onsnciamiento frmade el 17 de
febrero de 2014.
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C584,483,108

195,498,100

571,776,086

380,460,160

265,084,000

59,846,400

(Contins)



7.

| Activo Restringido | Causa de la Restriccion [Motas | 215 | 2014

T Cartera de Al 31 de diciembre de 2015 v 2014,
creditos corresponde A cartera  cedida en

FMO, Instiute MNicaragiense de

Semuridad Social (INSS) y Proparco. 156 ©32.444238778 ©32,142,566,073

B Otras cuentas Depositos  en garantia por
por cobrar i de locales en donde se
encuenitan whicadzs las oficinas de

algunas sncursales de la Instimcion en

varias localidades del pais. 1,253,607 1,123 676
Total C33.339,791,661 (C32,691,484.536
CAPITAL SOCIAL PAGADO

Durante el periodo 2015 se capitalizaron C§ 228,000,000 de los resultados acumulados,
como parte del fortalecimiento a la posicion del capital del banco, aprobado mediante actas
de Junta General de Accionistas Namero 01-2015. Este aumento es respaldado por la
emuzion de 228 000 acciones nominativas de C$1,000 cada una.

El capital social pagado al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta representado por
2,930,688 24 v 2,702 688 24 acciones commes y nominativas por valor de C$1,000 cada
una, respecrvamente.

DECLARACION Y PAGO DE DIVIDENDOS

Loz dividendos sobre utihidades se distribuyen mediante la aprobacion previa de la
Aszamblea General de Acciomstas y autorizacion del Supermtendente de Bancos y de Ofras
Inshiuciones Financieras, segim lo establecido en el articulo 25 de la Ley General de
Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros.

Durante el periodo 2013 se pagaron en efectivo C$ 280,000,000 en concepto de dividendos,
los cuales fueron aprobados en acta nimero 01-2015 de Asamblea General de Acciomistas
con facha 24 de abnl de 2015, contando con la autonizacion del Supenntendente de Bancos
v de Otras Instituciones Financieras segin comespondencia recibida No DS-IB-D51-2173-
07-20015/VMUV.

Al 31 de diciembre de 2015, la Institucion no posee acummlado pasivos por dividendos a
SUS ACCIOMIsStas.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, no existen contingencias adicionales a las mherentes a
las operaciones ordinanas de la Institucion que requieran ser reveladas.
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9.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

De acuerdo a lo establecido en la Ley No. 361: Ley General de Bancos, Instituciones
Financieras no Bancanas y Grupes Financieros, la definicion de partes re]a::mnadas esta
contemda en el Articulo 35, bajo esta cnnceptna]lz:acmn son partes relacionadas de la
Instimeion:

Los acciomistas que, bien sea mdrvidualmente o en conjunto con ofras personas
naturales o juridicas con las que mantengan directa o mdirectamente vinculaciones
sigmificativas, posean un cimco por clento (3%) o mas del capital pagado de la

Los miembros de sn Junta Diarectiva, el secretario cuando sea miembro de esta con
voz y voto, el Ejecutive Principal asi como cualgqmer ofro fimcionano con potestad,
indrvidual o colectiva, de antorizar créditos sustamciales, cahificados de acuerdo a
normativas generales establecidas por el Consejo Directivo de la Supenntendencia.
De 1gnal forma estaran mclmdas las personas juridicas con las que tales nuembros y
funcionanos mantengan directa o indirectamente vineulaciones significativas.

Los conyuges v fanmhares hasta el segundo grado de consangmmdad y segundo de
afimdad de las personas naturales inchudas en algunos de los hiterales antenores, asi
como las personas juridicas con las que tales conyuges y famuliares mantengan
directa o mdirectamente vinculaciones sigmificativas.

Las personas juridicas con las cuales el banco mantenga directa o indirectamente
vinculaciones significativas.

Las persomas uridicas miembros del grupo financiero al cual el banco pertenece, asi
como sus directores y funcionanos.

Se considera que existen vinculaciones sigmificativas en cualgquera de los sigmentes casos:

Cuando uma persona natural, directa o indirectamente, participa como acciomista en
ofra persona quridica en un porcentaje equivalente o supenor al 33% de su capital
pagado o ejerce control por cualquier medio, directo o indirecto, sobre un derecho de
voto equivalente o superior al mismo porcentaje.

Cuando una persona juridica, directa o indirectamente, parficipa en oira persomna
Juridica o ésta participa en aquella, como acclomsta, en 1un porcentaje equivalente o

superior al 33% de su capital pagado o ejerce control por cualgqmer medio, directo o
Indirecto, sobre un derecho de voto equivalente o supenor al mismo porcentaje.

Guandudusum&spmmnasjmidkasﬁmmdimcﬁumdhmtameme,amimsms
mmmmsmnnpﬂmennqe &pmalenteumpenuralﬂ%desusmpﬂalmpagadmu
cuando unas mismas persomas naturales o quridicas ejercen comirol, por cualguer
medio, directo o mdirecto, en aqueéllas personas juridicas, sobre un derecho de voto
aqmvalente o supernor al mismo porcentaje.
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d.  Cuando por cualquer medio, directo o mdirecto, una persona natural o juridica ejerce
influencia dominante sobre la Junta de Acciomistas o Junta Directiva; la
admmsiracion o gerencia; en la determunacion de polificas, o en la gestion,
coordinacion, imagen, contrataciom o reahizacion de megocios, de ofra persoma
Juridica, por decision del Supenntendente.

e Cnandupuraphcamnndehsnnmasgmeraladmtadaspure]ﬂun&e]nDMvude

la Supermtendencia de Bancos, el Supermtendente pueda presumir, que una persona
natural o juridica o vanas de ellas mantienen, directa o mdirectamente, vinculaciones

sigmificativas entre si o con ofra persona Juridica, en virind de la presencia de mmdicios

de afimdad de intereses.
2015 2014

Saldos:
Operaciones activas:

Dispombilidades Cs 1261215 C§ 1219287

Préstamos otorgados pendientes de cobrar 1,379 266,828 1,194 770 572

Intereses por cobrar 17435 438 15,624 545
Total C$1,397.063 481 C$1.211.614.404
Operaciones pasivas:

Obligaciones con el piblico pendientes de

Pagar C$ 350926128 C$ 247,786,672

Intereses por pagar 2,754 708 2,125,790
Total CS 353680836 C§ 249012462
Transacciones que afectan el estado de

resultados:

Intereses ganados C$ 71191443 C§ 86,541,996

Intereses pagados C$ 9453590 CS 8008229

Gastos de admimistracion CH 36334419 37.705 387

Dhetas pagadas a directores C 3635373 C§ 3560178

Los saldos de prestamos otorgados a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 v
2014, representan el 4.4% y 5.1% sobre el saldo neto expuesto de la cartera de creédito
¥ los depositos representan el 0.83% y 1.46%, sobre el total de las obligaciones con el
publico, respectivamente (Nota 37).
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10. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN MONEDA NACIONAL CON

MANTENIMIENTO DE VALOR
Equlvaleacia sn &4 EnCleom
s bers Saldbers
il Es U3 EnUSE | EsEwos e Vado Enci Tedal
UEf ISP CETHTERM2 CF 125077039 CF - CR4SELISONIS OF 12724855105
Trreersdomed al valor pasomalile con
it i Peanilinl e 3B, 002 HOE 79,163 - - - i 473, 163
Trreefaiomes dimparehibes pans i wera &, 200 173,152 - 050,003,106 - 955 31 358
Trreersdomes sibesd o bt o
WestarEAln 3,616,941 00,015,000 6,358 534 5 TLA4T 300 6510505, 150
Treeraiomes oo papirlics i vilopss
derivisdon 303 13 T, T30, 31 - 531 507,610 - 8] 335030
Cartern de cnédiin, neta. LOTSAS0, 040 30,00, 104593 - 1, 750,36, 450 TAIETH 31.504,614,123
Dresia cesiien por ool el 519,300 144,985,137 - - 9,774,127 199, 70, 254
Trreersiomes peraranesles &h Gtines - - - - 500000 500,050
Biened de wmn, fel - - - - 9], £23, 536 900,523, 536
(e ACLN CA, RElS - - - ER =L L T R . L X
Tkl artises LIGT 184,030 33 183,135.717 125,077,059 06T 545,148 AS 01T 54 18 TRE T
(Cidigas inrvei cxxn el pull iy (LOTETEEEIT) (3OZE1IEITH  (EALTTAEEN  (ASHLNL80 (09513718 (4LTELERLENE)
b g b ca SIS
ERancEsi ¥ j olred
Fransnientss (IELA15105)  (AS59TLI7E) (TSN (044D (RIS (500,830,360
(bl ko e 6l Pasteny Cervisal de
Wicargis (4,073) LR - (METESD 15,095 (43, 557,920)
Cﬂupﬂ# (1117,95T) ATASESE) - - [ L0028, 1105) (1B 384,533)
i rciol F [oN e (1,385, 194) (B,585,115) - {143 (IL541,377) (431,327 50}
Oibliggacicnss subon b (L0031} (27.993,679) - - - (27,993,673)
Tolsd frickicsi — (LS TR 30T 4811 (14146958 _(LAGISLISE _ (GSOI6LINT _ (488E1L00T.ERD)
Preiiiz idn (Evpiaiiie]) et 28 IMABLTIT CRIELETISI O3 S300El OF LIELIE3ERE (CF 2343713 O3 5363, 748347
], - Eihkach &  EaCho ] ]
i b Bk
Eaia Es USS En US§ Es Eswnd e Valas EnCs Tetal
158 442330673 CRILTESIBE 173 OF 47000363 O3 - CRAISLEXRIMN N D6 188,000,406
Trersiomes al valor pasesalile Gon
b et reaniiidis - - - - - -
Treersiomes Sigorehles pam & verta 50,006,430 1,330,052, 500 - ST4. 97 454 - 1,855 065,044
Trreersiomes et bt &
ViestraTrienln 5ER, 37 15,7730, 301 - 6 AGT I (49 14,542 795 6,533, 100,636
Trreersiomes oo papriin ¥ vilopsi
derivislen &E3T, 100 181, E55,910 - - - I ELES5 220
Cartern de cpédiln, neta. QL EATESD T4, TR DES 344 - L 464 241 106 113, 516585 AT IEI S
[rsns Seerian por cobear, 2eln 1.350,50 61,58 258 IT 4R850 ToOnd 035, B8 T
Ireeraises permanesles &0 Witeres - - - - PRl 50N
Beenei de wa, felo - - - - 235,565,069 235,565,059
st AElivi, RERS . = = - ___MEENMOEE _ J0LEI0ASE
Tobid itivwes LA3EDEE 590 38,150, 170.615 147,202 353 B 456 451,619 5 450,405,382 52305000430
iz ianei ton el pill bl (LG EILEIY) (31924000 T8 (135B400800) (593519538 (538441386  (43453530.47E)
b e Bah G oSl e
R § o olred
Crvanc-sem iemoa (V. T64.E51)  (LOI95E0421) (IFLIED (280180, 160 (T138L,3490 AT
bl barea e 6l Basieny Cerisal de
LB (3,134) (E3.353) - (BOEITEIET) [10,ETE) (305,370,800
i Suea por fubgee (LESITT  (EISLIEY - - 619334 (46151516
s N proY s [L05L,639) [2E,265.326) - [243368)  [3TLEMEE) 4080404, E40)
Oibliggazicnes subondmde (L0417 (533140140 - - - (33,314,142)
Tt privess _(LASEITE) (AMSNGETE (136040984  (RSSLERADEE) _ (GM07525,590) (47,790,056, 495)
Penicion (expimiciie] net USS LXLEREZe T3 405580 O3 11,B81AT0 5 1008557370 (OF 3T EI0I0E O3 451505

29



11.

12.

13.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la posicion nommal neta larga en moneda extranjera es

de C$ 5,647,091 560 y C$ 5,170,484,199, 1a cual se detalla a contimmacion:

Posicion nomunal neta en dolares (expresada
en cordobas)

Posicion nominal neta en euros (expresada en
cordobas)

Posicicn nominal neta en cordebas con
mantemmiento de valor

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

2015

C$3,364,877,591

930,081

2,281 283 BEE

C33.647.001.560

2014

C$3,255,064,949

11,861,879
1.903.557.371

C35.170.484.199

Al 31 de diciembre de 2013, nuemstenhﬁ:hnspustmurm al cleme mconhngmmas
adicionales a las inherentes a las operaciones ordmanas de la Institucion que requieran ser

reveladas.

OTRAS REVELACTONES IMPORTANTES

Al 31 de diciembre de 2013, no existen otras revelaciones importantes adicionales a las
mherentes a las operaciones ordinanas de la Instiucion que requieran ser reveladas.

DISPONIBILIDADES

Moneda Nacional:
Caja
Depositos en el Banco Central de Nicaragua
Depositos en institaciones financieras del paiz
Cheques a compensar
Sub-total

Moneda Extranjera:
Caja
Depdsitos en el Banco Central de Nicaragna
Depositos en insttuciones financieras del pais
Depositos en insttuciones financieras del
Extenior
Depositos en transito en el extenor
Cheques a compensar
Sub-total (**)
Total

30

2015

2014

C$ 1267349150 C$ 1,065,648,608

3.647211.157  1,738.897.798
3.357.901 1.851.884
4231017 6,809 064
- 1421531114
4922150125  4.234.820 368
766.355.972 645.805.704
5233326226  4,129.943.021
409,965 665,524
1756805969  3,330,540374
4520279 1789158
141.073 336.776
41145567 _ 3.803.519.581
7.802.705.051  11.913.191.038

C$12.724 855176 C$16.148 020,406



14.

{*) El Supermtendente de Bance v Ofras Institociones Financieras, con fecha
21/Now/2014 mediante cirenlar DS-DA&SC-3457-11-2014/MUV  mstruye a los
bancos comerciales con obligaciones sujetas a encaje obligatonios tanto en moneda
nacional como extranjera que a partir del 1 de enero del afio 2015, los saldos de los
depositos a la vista que se mantienen a favor en el BCN deben de ser remistrados en
su totalidad en la subcuenta 1102-01-02. A parfir de esta fecha no se registran saldos
de los depdsitos a la vista en la subcuenta 1104-01-02 Disponibilidades Restnngidas
en el BCN.

(**) Al 31 de diciembre 2015 y 2014, representa el equivalente de US$ 274,904,954 y €
4,113,632, al 31 de diciembre de 2014 asi como US$ 442,330,673 y € 4,580,012,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo se componen de
la sipmiente forma:

2015 2014
Efectivo en caja y bancos C$12.724 855,176 C%$16,148,020,406
Equivalentes de efectivo:

clones con reportos v valores denvados

(Mota 14) (i) 503,837.917 15,519,065

Inversiones Dhspombles para la venta (Nota 14): - 1.329.920.000
Inversiones Mantemidas hasta el vencimiento

{MNota 14): - 6.499 908

Total efectivo v equivalentes de efectivo C$13,318,693.003 C$17,499 959379

INVERSIONES EN VALORES Y OPERACIONES CON REPORTOS Y VALORES
DERIVADOS

2015 2014
Inversiones al valor razonable con cambios en
resultados:
Mortgage Backed Secunities (b) C$ 109968312 C$ -
Fendinmentos por cobrar 19,839 -
Prowvision per deterioro de mversiones dispombles
para la venta (1.508.988) -
Sub-total 108.479.163 -
Dispombles para la venta:
Letras del Banco Ceniral de Nicaragua (c) 948,710,187 317,590,727
Portafolio de acciones 179,156 170,755
Depositos a plazo en instfuciones financieras del
extenor (d) - 1,329.920.000
Sub-total 943,889 343 1,847,681, 482
(Comtinia)

31



Eendmentos por cobrar
Sub-total

Mantenidas hasta el vencimiento:

Bonos emitidos por el Banco Central de
Nicaragua (g)

Bonos de pago por mdemmzacion (BEI) (f)

Cupones de mfereses

Cupones de descuentos por BPI ()

Depasitos a plazo en instituciones financieras del
exterior (g)

Depasitos a plazo en insttuciones financieras del
Pais

Bonos del Mimsterio de Hacienda y Credito Pablico (h)

Sub-total

FEendmmentos por cobrar sobre bonos del Banco
Central

Fendimientos por cobrar sobre depositos en

Fendinmentos por cobrar sobre BPI (f)

Fendinmentos por cobrar sobre Bonos emitidos por

MHCP
Fendinmentos por cobrar sobre cupones de
descuentos

Sub-total
Total mversiones en valores (a)

Inversiones con reportos y valores denvados:
Titulos valores del Gobiemo Central
Fendimiento por cobrar

Total mversiones en operaciones con reportos ¥
valores denvados

a)

2015 2014
C$ 10722556 C$  7.389.160
(410.541) (5.598)
950201358  1.855.065,044
2793395573 2,900,892 495
1,059.449,592  1,373.797.854
241,024,982 314,581,067
179,770,182 184,970,687
84.483.108 140,306,560
34,753,651 34,764,403
1,003,691 232 708.537.969
5396568320  5,657,851,035
1,042,597,030 017,913,935
1,516,212 1,100,428
19,593 964 27.484 503
32,538,892 18,157,909
28,184,771 15,682,816
6.520.099.1280  6.638.190.626
C$7,588,679,710 C$ 8,493,255,670
C$ 639,852,818 C$ 180,156,459
1,484,112 1,699.470

C$ 641336930 C%

181 855929

El total de las mversiones en valores al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representa el

equivalente a 1SS 271,719,100 yw USS 319,314,533, respectivamente, por inversiones
emifidas en dolares v'o en cordebas con mantenimuento de valor.
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Las Inversiones de BANPR.O se encuentran custodiadas en:

%o del
Custodio Total Forma Inversion
Fisicas
- Bonos por pago de Indemmizacion
- Cupones de Intereses
Cental MNicaragiiense de 50.82% Fisicos v Desmaterializados
Walores (CEMIVAL) Desmaterializados - Bonos del MCHP
- Bonos por pago de Indemmizacion
(BPI)
- Lemas del BCH
- Peporios Opcionales
Custodia de Valores de 1a ..
Tnssitncic 45 30%, Fisicos - Bonos BCH
Morgan Stanley 134% | Desmaterislizados - Mortzaze Backed Securities
Banco Produzcamos 1.41% Fisicos - Bonos BCW
- Commerzhank AG 1.04% Dresmaterializados - Cernificado de Depasito a Plazo
- Deutsche Bank
AG
Las Inversiones de PEOVALOERES se encuentran custodiadas en:
| 8 del
Custodio Total Forma Inversion
Frsicos:
- Cupomes de BDI
-  Amortizaciones
Cenrral Nicaragiense de 04 50% Fisicos y o
Valores (CERMIVAL) - Desmaterializados | Desmaterializados:
- BFI
- BOWNO
-  Papsl Comercial
Banco de la Produccien, 5.A. | 5.02% |Desmaterializados - Certificado de Depdsito a Plazo
Interactive brokers 0.48% |Desmaterializados -  Agriones
Las Inversiones de ALMEXSA =e encuentran custoediadas en:
% del
Custodio Total Forma Inversion
Banco de la Produccién, 5.4 | 100% | Materislizados | - Cerificado de Depésito 3 Plazo

b) Al 31 de diciembre de 2015, comresponde a (6) Mortgage Backed Secunfies enmbdos
por agencias respaldadas por el gobiemo de Estados Umdos de Aménca, con mum valor
facial de USS 24,525,000 adquiridos en los meses de agosto y septiembre de 2015,
con amorfizacion de pnncipal v pagos de intereses mensuales.

c) Al 31 de diciembre de 2015, comresponde a (4) Letras emntidas por el Banco Central
de Nicaragua por un valor facial de US$ 35,000,000, adquiridas en los meses de
enero y diciembre de 2015 vy con vencimientos en los meses de enero, julio vy octubre
de 2016.
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Al 31 de diciembre de 2014, comresponden a (3) letras enutidas por Banco Central de
Micaragua por un valor facial de US$ 20,000,000, adquiridas en los meses de mayo
octubre de 2014 v con vencinuento en los meses de enero, febrero, mayo y agosto de
2015.

d) Al 31 de dicitembre de 2014, comesponden a (3) Certificados a Plazo del Extenor
contabihizado como Dhspombles para la Venta. Se detallan a contmuacion:

COPF DEL EXTERIOR DISPONIBELE PARA LA VENTA
Al 31 de diclembre de 2014

Ca y
de Valor Fecha
Titudos Nomibre Emisor Walor Faclal Transado Tasa Inferse | Vencimienio |
1 Baok of America 5% 15,000,000 75§ 15,000,000 0.02% bdarzo
2 Wells Fargo Bank MLA. 35,000,000 ) 35,000,000 0.12%-0135%
U5550, 000,000  TUS§ 50,000 0060
Walor equivalsnte C5 1 320020 (0

(e) Comesponde a bonos emitidos por el BCN con =aldo de C$ 2,793395573 v C§
2900892 495 para los afios 2013 y 2014, respectivaments con wencmuento
semestrales hasta el afio 2028.

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, estan cedidos en garantia al Banco de Fomento a la
Produccicn por obhgaciones financieras (Nota 3), titulos con valor fransado de US$
3,019943 v USS 4335876 v valor facial de US$ 7,000,000 y USS 10,000,000,

respectivamente.

{fi Comesponden a valores enutidos por el Mimsteno de Hacienda y Crédito Pubhico,
Ieglshadusasuvalurhmsadumasmminmmtmacunmladme]um]ﬁapmmmadu
al costo amortizado.

Al 31 de diciembre 2015 estin cedidos en garantia al FMO por cbligaciones
financieras (Nota 3) 20473 Bomes por Indemmzacion (BPI) emunidos por el
Mimisterio de Hacienda y Crédito Publico, con valor transado de US$ 15,810,580 v
valor facial de US$ 20,473,000

A confinuacion se presenta um detalle al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de los
bonos por afio de emision y fecha de vencimiento:

Al 31 de diciembre de 2015

Ao de Afio de Valor Descuento ~  Interés
Emision | Vencimiento Transado Devengado Acumulado Valor Facial
BPI MHCP
2001 2016 US§ E342,588 USS 912315 USE 193441 TUS§ 43,742,521
2002 2017 1,240,250 174,695 34,615 3013632
2003 2018 490,271 13,792 10920 820,822
2004 2019 3,906,644 1,608,541 115,393 7,211,604

(Contins)
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Ano de Ano de Valor Descuento Interes

Emision | Vencimiento Transado Devengado Acumulado Valor Facial
2005 2020 USs T824B0 USF 102,150 USE 18566 USE 8460648
200G 2021 10,383,927 D02, 365 214,996 11,267,142
2007 2022 208,760 13,210 4475 225,000
2008 2023 584,084 T8, T 14,225 T16,032
200 2024 1,477,758 245 00 21,822 1B32,707
2010 2025 2013450 387,777 20892 2,600 B45
2011 2026 2 126,700 414,682 42238 2. 833,890
2012 2027 39841219 835842 - 5370478
2013 2028 1,758,480 370328 - 2757000
2014 2020 §55.045 66,480 - 1095, 000
US537,934.625 1UUS54,436.347 USET01,58]1  US385376409
C51.0530 440 500 C3179, 770 182 319503 084 52 384 417977

Al 31 de diciembre de 2014
Afio de Afio de Valor Descuento interés
Emision | Vencimiento Transado Devengado Acumulado Valor Facial
BFI MHCP

2000 2015 USE 3742588 2 USE 684554 USS L0070 TUSS 209053228
2001 2018 15,280,088 1,403 410 386,750 43 742 521
2002 2017 1,804,111 465 513 51 908 39134352
2003 2018 638,194 22557 14,521 E20,822
2004 2019 5,020,918 1,800,419 144057 T.211.694
2005 2020 TE2 480 77,241 18,565 B60 64286
2004 2021 10,303 876 T07.113 213 481 11,187,142
2007 2022 208,759 665 4475 25,000
2008 2023 584,084 62 821 14224 716,032
2009 2024 1477758 04 828 21 813 1E52 707
2010 2025 2,013,450 328,115 20,884 2,600 845
2011 2028 2,126,709 362,755 42 568 2,833,889
2012 2027 3,084,219 618,931 - 5370478
2013 2028 1,758.480 203,340 - 2,757,000
2014 2029 05918 2041 - 347 000
US55 51640842 2 USES934203 US51.033316 US5105 501 636
C51.373, 707 854  CS1849070887 (CH27 484503 CE2 808174715

{(g) Al3] de diciembre de 2015 v 2014, este monto corresponde a los cerfificados que se

detallan a contmuacion:

Al 31 de diciembre de 2015

Cerificados de depoasito a plazo fijo en bancos del exterior contabilizados como mantenidos

al wvencimiento.

Cantidad Valor Fecha
de Titulos Hombra Emisor Wahor Facial Transaodo Tasaintards = Vencimlenio
1 Commerzbank AG. US§ 200000 IS5 Bod.Oo0m 0500 Febrero H 16
1 Dignizche Bank Frapkfim 2,235 000 2235000 % Jumio 20148
553,025,000 1I553.025.000
Valor sguivalents CI84 483, 108
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(h)

Al 31 de diciembre de 2014

Cantidad Valor Fecha
de Tifulos Hombra Emisor abor Faclal Transado Tasa Intares vancimisnto
3 Citthank, N_A US§2, 250,000 USE 2250000  0.18%-035%  FEuoire emeroy
i
1 Commerzhank 4G 200,000 00,000 050 Tulio
1 Dientzche Bapk Frankfim 22235000 2235000 047 Jamio
555,275,000 USE 5275000
Valor egaivalente CE 140,304,560

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo corresponde a ocho (8) bonos emitidos por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico (MHCP), con un valor facial de USS$
36,000,000 adgqundos en los afios del 2012 al 2015, con fechas vencimiento entre
2016 }rE{IIlE con pagos de cupones de miereses semestrales ¥ pagos de pnncipal al
vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2014, comresponde a siete (7) Bonos emmfidos por el MHCP,
con un valor facial de US$ 26,000,000 adquiridos en los afios del 2011 al 2014, con
fecha de vencmuento entre 2015 v 2018 con pagos de cupones de mterés semestrales
y pagos de pnncipal al vencimiento dentro del periodo antes descrito.

Al 31 de diciembre de 20135, comresponden a 90 operaciones bajo la figura de reportos
con un valor contable de US$ 22 963 694, garantizados con valores del MHCP y del
BCN, con valor facial de US$ 33,035,000, las fechas de vencimiento de estas
operaciones de reportos oscilan entre enero v jumo de 2016.

Al 31 de diciembre de 2014, comresponde a 93 operaciones que suman el equivalente
US$ 6,759,460, garantizadas con bonos de pago por mdemmizacion con valor facial
de USS 10,910,352, Las fechas de vencimuentos de estas operaciones de reportos
oscllan enfre enero y junio de 2015. Para efectos del estado de flujo de efectivo estas
operaciones nchiyen equivalente de efectivos por valor de C3 393837917 y C$
15,519,065 al 31 de diciembre de 20153 y 2014, respectivamente.
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15. CARTERA DE CREDITO

151 Resumen de saldos de cartera de créditos corrientes y vencidos estratificados por tipo de crédito, interés vy provision

Cariera de Credifo
Corrents Vanchios
Montos Hanfa 18 Mayorsa a 18 Cobro Tofal Intareasa por Cartera de
2015 Mazan Mezas Total Corrlents | Vencidos Judicial vencidos Total Cariera Cobrar Provislan Cradito Nets

Personales CE: B7.376.840 CE 3675036400 C§ 3763313240 CH30,847253 CF 3752237 5 34500280 CRIT0701XT20 C§F 30025927 CH(102.200985) OF 1,725.728.662
Comerciales JI20 806600  THIBS531682 10,758 410288 18,710,134 25,804.070 44 515,113 10802925401 BE353320  (1373BXIBE) 10,753.B06.433
Agricalas 2,031, 221659  2,612.000.890 4,543 21 548 20 870 662 0824 281 30,703,943 4,682 026,592 158,162,343 (67.32742T) 4,773,561,528
Ganaderos 137,305.918 204,737,121 042 021 (=0 294 607 - 204 507 Q42337 746 50,851,101 (12,751,143} 0B0437 B2
Indusiriales 1448 3463.196 2150779 204 3608, 143,000 24 764088 - 24 764,088 3832007082 35238050 [42,138273) 1.620,606.874
Prestamos hipotecarios - 3658840580 3.658,840, 589 26,306,627 24 203 2 M) 51.108.847 3709940 436 17,753,098 (44,486, 754) 1,683 216,570
Deendores par carias de creditos emdtidas 71,548,276 - T2,548.276 - - - T2,548.276 - (725483) 71,822,793
Dwoomentos descontades 5,064,107 - 5,064,107 - - - 5084 107 - {50, 641) 5,004 265
Dwendores por tarjetas de crediso 2054271104 - 2154.271,194 40,643 340 - 40,643,340 2182014 534 TE35R.5T7R [72.415,108) 2. 200,858.004
Préstamos sector publico no financiero GOT.0E1564 1T EROSIS 1745 5TLETT 41,548 - 41,548 1.745913 425 7,094,732 (17412141} 1,735,596.014
DCiendores por amrendamisnte fnanciemn 34,766,037 36,766937 - 2Al5802 1415902 39,182,230 1,068,201 (1,811,317) JE 40303
Diendores por venta de bisnes a plazo - 58,067,350 58047350 3.194 008 - 3.194 008 62, 161 457 85,000 (24816000 40365587
Sobreziros - - - _ 10,797,658 - 10,797,638 10,797 658 - {00,000} 10,797 658

C39,764.000 364 C521,623.453,201 531448362565 CR1B5 470105 CR66390600 (RI5207R.714 31700441270 470192008 (5004002800 31670232908
Promozados 7116871 437,761 {63,690 TAGL 042
Reastruchurados 306,266,243 1973380 (69.125.38%) 330,014.245
Provision generica - - (103124073 (103,124,073
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15. CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)

151 Resumen de saldos de cartera de créditos corrientes y vencidos estratificados por tipo de crédito, interés vy provision

Carrents Vancidos
Montos Hasta 18 Mayoree 3 18 Cobro Total Imtaresss por Cartera de
2014 Masgan Mesas Todal Corments | WVencidos Judickal Venclios Todal Cartera Cobrar Provizldn Cradito Nets

Persooales CELIGL.292050 CE1417,652,888 CR2578,045.847 CR 18,001,802 CF 3095611 3§ 21007503 CE2500043350 CF 10055217 CF(71,258,605) CF 1,547.830.962
Comerciales 23113770987 6857206813 O 168 484 800 27 406,275 20027 140 56,433 415 9234018 215 STO5T17TE (13047312800 0132401 502
Apmicolas 1814 831 453 2250003 15 4 065,825 258 0,252 811 4,216,532 13478350 4079304 618 142,130,157 [38,190.057) 4 163,234 858
(Ganaderos 119 600,995 §38,018,844 777,619 830 §3.932 795,184 861,114 TTB 480055 30442 B66 (16,675, 725) 01248 006
Industriates 1,850,734 8604 1604 623 637 3545358331 - - - 3545338331 50470112 (37 478.454) 15467340089
Prestamis hipodacarios - 2834017030 2834017030 25,130,205 0587288 34717583 2 869 534 623 13,073,700 (30,711,522) 1851 094 800
Drendores par carias de creditos emdtidas 54,906,809 - 54,006,800 - - - 54,006, 208 - (340,068) 54357741
Dipcumentos descontados 14 640,772 - 14 640772 - - - 14,540,771 - (146.498) 14503274
Diendores por tarjetas de crédito 1,632,001 283 - 1,632 001,283 23 BE1.515 - 28881515 1,661, 782,798 50756732 (32,406,333) 1,650 133 217
Prestamos sector publico no Seanciero 336,638,712 SE6,088, 198 1,132, 727020 - - - 1132 737,020 §,682.491 - 120403 511
Diendores por arrendamiento fnanciero - 44,245,637 45,245,637 - - 445,245,637 G0 347 - 46,886,184
Diedores por venta de bienes a plazo - 70,286,530 70,186,530 17.168 391,441 408,500 70,605,130 H0TH4T (4403817 56,693,769
Sobreziros - - - 4 0B 035 - 4,608,035 4,608,035 - (254,727T) 4353308

CH9.406 834 674 C516.216,033,301 CH25912 8628 175 C5113.373.923 847,115,203 5160487128 26073 355,301 105 611,606 (422560595 26020408312
Promrozados 37,710,562 3,972,751 (406,832} 40,276,481
Beastrucurados 205 305 457 3670 380 (33,187,215) 354797031
Provision genérica - - (107256370 _  (107.256,379)
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15.

CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)

15.2 Detalle de cartera de crédito vencida v en cobro judicial por dias mora v tipo de crédito

2015
Mimero de Tarjeta de
Dias de Mora Créditos Comercial Hipotecario Consumo Credito Total %% Provision

Sin mora 4973 C§ 9976508 C% - C% - C§ 27,094 C§ 10,003,602 4% C§ 114,152
1-30 dias 130 192779 - - 36,823 220602 - 20339
31 - 60 dias 110 7,071,287 - - 291,932 7,363,219 3% 264,740
61 - 90 dias 104 85.009 - - 651,062 736,071 - 410,540
01 - 180 dias 1701 65,108,001 25,257,007 30,847 252 39,636,430 160849770 64% 61,280,416
Mas de 180 dias 197 5,247 310 1.049 531 - - 6,296,841 3% 2,086,393
Cobro Judicial 77 38.045.162 24 802221 3.752226 - 66,599 600 26% 31.335.000

7382 CS125727046 C$51,108.849 C$34599478 (540643341 C$252078714 100%  C$96.411,580
2014

Mimero de Tarjeta de
Dias de Mora Creditos Comercial Hipotecario Consumo Credito Total Ve Provision

Sin mora 2,168 C$ 4330713 C§ - C% 47 C§ 73959 CS§ 4404719 3% C§ 80484
1- 30 dias 39 60,214 - - 553,128 115,342 - 28.166
31 - 60 dias 24 2870592 - - 06 888 2967 480 1% 1,461 436
61 - 90 dias 34 2242278 - - 367 894 2610172 1% 1,198 034
01 - 180 dias 1,156 16,063,313 23,008,121 18,001,893 28,287 645 83360972 42% 33.003 308
Mas de 180 dias az 15,793.064 2122174 - - 17915238 30% 11,640 949
Cobro Judicial 43 34.430.304 0587288 3.095.611 - 47113 203 23% 35 831.701

3,556 C$75. 790478 (C8%34 717583 C%21097551 (CS28881514 CS5160487 126 100%  CS83 244 168
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15. CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)
153 Resumen de cartera bruta (excluye intereses) por concentracion de grupo econdmico

2015
Comiente Prorrogada Reestructurada Vencida Cobro Judicial
Sectores Monto | % Monto | % Monto | % Monto | % Monto | % Total Cartera o

Persomales C§ 3,763313.241 1% Cs - - C§ 64531275 16% C8§ 30847252 17 C§ 3752226 6% C§ 3862443994 12%
Comerciales 10,038304,732 12% - - 102842333 26% 17879257 10% 28220881 42% 10,187,247.203 325,
Agricolas 4643222649  15% §24 357 12% 28509191 8% 29879 662 16% 9 824 281 15% 4.712.260,140 15%
anaderos 942 043,049 3 - - 3,688, 400 1% 294 607 - - - 946,026,146 3
Industriales 3608143001 11% - - 27007832 7% 24764088 13% - : 3.639.914.921 11%
Vivienda 3,658.840,589 12% 4737633  66% 53187844 13% 26306628 14% 24802221 3T% 3,767.874.915 12%
Tarjeta 2154271194 T% - - 116499370 29% 40643340 22% - A 2311413904 7%
Ofros (%) 2640224110 2% 1,554 981 22% - - 14 864 1E1 B% - - 2656643 272 E%%

C$31 448362565 100%  C37.116971 100% C5396.266,245 100% CS$185479105 100% (566,599 600 100%%  C8532, 103 E24 495 100%%
2014

Corriente Prarrogada Reestructurada Vencida Cobro Judicial
Sectores Monto | % Monto | % ‘Monto | % Monto | % Monto | % Total Cartera *

Perscnales C$ 2578945847 10% C$ - - C$28111594 7% C% 18001892 16% C$ 3095611 T% C%2,628154944 10%
Comerciales 2. 822221401 34% 269 836 3% 109607658 2T 27137136  24% 29.027,140 62% B.988.963,171 4%
Agricolas 4 065825267 16% 13,258,789 3% 47527248 1% 0,262 811 B% 4 216,539 %% 4,140,090, 654 16%
Ganaderos TIT.619 839 3% 2,127 872 &% 321,309 - 65,932 - 795,184 2% 780,930,136 3%
Industriales 3.545358332 14% - - 99064245 24% - - - A 3,644 422 577 14%
Vivienda 2834917039 11% - - 34160664 5% 25,130,295 22% 9 557288 20% 2 903,795,286 11%
Tarjeta 1632901 283 6% - - 86,512,739 21% 28 881514 25% - - 1,748 295 536 %
Otros (*) 1,655,070 1487 6% 21.354.065 56% - - 4 394 343 4% 381,441 1% 1.681.719.016 &%

C$25912,868175 100% C$37.710,562  100% C$405,305457 100% C$113,373.923 100% (C3$47.113.203  100% CS$26,516371,320  100%
(*)  Venta a plazo, factonng, sector publice no financiere, documentos descontados y sobregiros.



15. CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)

15.4 Resumen de concentracion de cartera bruta (excluyen intereses) por region

2015
| e e e e Cobro Judicial | |
Region Monto | % Monte | % Montoe | % Monte | % Monto | % | Total Cartera %

Managua C$524.806.841 468 79%  C$6,292614 B82% (8344385954  B6% CH145522976 78% 334784368  51% (825337827380 T8%
Pacifico 2086767804 9% 824 357 12% 30,076,993 2% 7396127 4% 30373333 46% 3055438634 10%
Centro T8 A625T0 2% - - 4000 418 1% 1379522 1% - - 733,041 510 2%
Atlantico 204,700 447 1% - - 2425450 1% 2,257 442 1% 1.010,959 2% 210,403,307 1%
Norte 2721581276 9% - 15278 421 4% 28923038 16% 430929 1% 2766213 664 0%

C§31,448 362,565 100%  C$7,116971 100% C8§396266245 100% C$185479.105 100% C366,599,609 100% C3$32103.824495 100%
2014

Corriente Prommogada Reestructurada Vencida Cobro Judicial |
Region Monto [ % Mente | % Monto | % Monte | % Monte | % | Total Cartera %

Managua C$20448956359 79% (C$32,165801 85% C$350.925886 86% C$82,181,138 73% (C$36501,122 77% C$20950.730.306  79%
Pacifico 2612.419935 10% : 18756035 5% 16100373 14% 8578326 18% 2655854660  10%
Centro 576,322,193 2% - ; 251,957 - 454,543 ) 211318 2% 577.840.011 2%
Atlintico 138,348,633 1% - ; - 4448601 4% R - 142,797 234 1%
Norte 2.136.821.055 _ 8% 5544761 15% _ 35371579 _ 9% _ 10189268 _ 9% 1222437 3% _ 2180149100 _ 8%

C§25912 868,175 100% C$37710562 100% C5405305457 100% C$113373923 100% C547113203 100% C526516371320 100%
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15. CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)
15.5 Detalle de cartera por clasificacion y provision

2015
Cariera de Cradita
Comerciales | Tarsts de Cracso Totalss
Fo. d | | |um-| | | o, g | | Fio. ds | Wo. da | | |
| Cradito Monio % | Prowehsn | Cradito % | Provissn | Cradko % | Provksn | Crédio Proviién |Cracila|  Mowko 5% Provisin |
CATEGORIA
A 1068  C520,715,74362 4% CSM0EITRII6 3175 CE3.6H2050751 Ofa C57,149,%97 #4147 CI3690914564 06% CF TRLI17207 121644 CSL140231.017  55% CB43,087.705 180,009 CI30190.50884 94% CIMLO3ZE6H
B 301 LOI713.614 % 691563 &M 935 2% 1MDIE2 LM 116960351 4% 2 TIIIEN
C 13 MEMIAE0 1% 199983 54 541137 987 % IS5 L4 ESI4SH 1% 320650%
D 1% 108, 530,860 . 10610897 507 . 1% 15917363 1626 ] % R[N 1T MW 1% SEEITend
E 4w TRTEAN - 12 B3ILEE 1% LLEMO6E 115 BI04 - E413004 e  GOERORD - BANRAR0  BRE  IMOGMROIY - §E3M.I13
Tetal Cartara
Clasificada 12136 CSRI67M8827 100% CII00366337 3269 CSIT678M514 100% CSSL917.103 46338 CSIETT2B67H0 100% CSLIZ 36691 125462 CELIINA13.604 100% CIS9ET0.290 187205 CI3LI03E08497 100% CESTO.M90367
Cartn da crading 342,063,966
(Garareta: amitidas EIJEH-ITH!!:
Pronasion,

Provision pam crédins contingentes ,@

2014
Carisra de Crédito
Comarciales | R — Totales
Cradibe Morio % | Provissen m-uln % | Provien  Cradio % | Provieson | Cradibo Prowiclen | Cradile Monio % Provielan
CATEGORIA
A £ CEI7 800,656,330 &Ps CEITTISEESG 2670 CRERLEIDTUI 004  OB%: ORI TR4.265 35400 CRERS2]1 840800 Ot CR45063 358 103,108 CE1,840.280503 Oty CE32 000250 40485 CEM S0 TTEIM  03% (CRIE] Bi&oa
B 205 MIe4s  §a ZE13T3 530 7 TiE 2% 1Lme3s 1T LOEES454M 4% HI614, 584
C L] I MHT M 1,951,434 3 e 0 ri 628016 1)HE 405 592 581 % 10.393,078
D Lo 12819931 1% 1,343,965 [215] 1% 15408503 L1447 ' RITTEE LE47 205 165707 1% 96 56
E 2y ST4MMe - GREEEEN 11 11EOOOR: - &3XO0F T BISVIAS - R1STIAS 14T - _RSOG4NT S8 1XOGETSM - MBS
Total Carlara
Claxificady Eoog CEI92536,125, 508 100%: CEI05 324508 1723 CRIS03TRSIRG 100% CEILE57.210 35074 CEREZELF4560 N00%CEELI9E03M 105766 CELMEZSISRT  100%: CEGT.TTR450 18560 CI26516371310 [00% CHT6135247
(Cortors b g 677,673,157
{Gararcing eemtides
Prnision geooccy
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15.

CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)

15.6 Como se indica en las Notas 5 v 21, algunos saldos de la cartera de crédito se encuentran garantizando préstamos obtemdos
con el BCIE, CITIBANK, N.A_, FMO, PROPARCO, y el INSS. Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 un detalle de la cartera

otorgada en garantia se presenta a continuacion:

Entidad Calificacion de 2015 2014

Financiera Riesgo |  Principal Interés | Total Cartera |  Principal | Interés | Total Cartera |

BCIE A C$1.075224438 C$ 7.004.902 C$1.082220340 C3$1.076.629.632 C$ 7.441.989 C5$1.084,071.621

Total BCIE 1,075,224 438 7.004902 _ 1082279 340 1.076,629.632 7441988 1084071621

CITIBANK A 437,727,592 1,510,402 430237004 499 308,644 1,656,229 500,964,873

B 5 : $ 446,738 8878 455 616

D = = s 826.981 = 826.981

Total CITIBANK ___ 437.727592  _ 1,510.402 439237994 500382362 . 1,665.107 302,247,470

FMO A 15,388,493 393,884 15,982 377 30,785,232 1,856,253 32,641,485

B 28.128 788 48,757 28.178.545 30.943.913 33.425 30,990 338

Total FMO 43 517281 643.641 44.160.922 61.729.145 1.911.678 63.640.823

PROPARCO A 721,378,386 25446 556 746.824.942 340.763.963 12.066.428 352,830,391

Total PROPARCO 721,378,386 25.446.556 746.824.94) 340.763.963 12,066.428 352.830.391

INSS A 129947 065 385,874 130,332,039 138,056 967 447 249 130404 216

B 927,661 14,737 942 398 364,016 7,336 371,333

C 310,243 - 310243 - - -

Total INSS 131.384 960 400,611 131.785.580 139,320,983 454,785 139.775.768

Total de cartera cedida  C5$2,409,230,666 C535,006,112 C32,444238,778 C$2.119,026,086 323,539,987 (52,141,566,073
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15. CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)
15.7 Ingreso por intereses y comisiones por fipa de crédito

A continuacion se presenta un desglose de los ngresos por intereses y comisiones por

tipo de cradito:

Tipo de credito 2015 2014
Comerciales C$1,944.652.439 C$1,688 448 503
Tarjeta de crédito 677,963,100 683,771,183
Personales 478,310,680 141,376,033
Hipotecano 302,600,557 232 839,259

C$3,403,535,776 (C32.746,434,978
158 Intereses y comisiones saneados (no devengados)

Tipo de credito 2015 2014
Comerciales, hipotecario y consumo C§ 41935631  C%45261,680
Tarjeta de credito 58.677.903 40.525.180

C§100,613.53: C3$ 85,786,860
159 Monito de las lineas de credifo regisiradas en cnentas confingentes

Un detalle de las lineas de crédito pendientes de uhlizar que se encuentran regisiradas
en cuentas confingentes por fipo de crédito se presenta a confinuacion:

Tipo de linea de crédito 2015 2014
Lineas de crédito para tarjetas de crédito C$5,783,751,574 C% 3,974.897.364
Otras lineas de crédito de utilizacion

automatica en Moneda Nacional 51,354,658 52,021,248
Otras lineas de crédito de utihzacion

automatica en Moneda Extranjera B804 520 442 6,556 852 523

C$14,639,626,674 C§10,583,.771,135
15.10 Movimiento de la provision para cartera de crédito

2015 2014
Saldo micial (C$583,411,621) (C$474,034,929)
Mas:
Mantemmiento de valor (30,162,558) (26,312,303)
Constitucion de reserva para cartera (234 860,379 (206.627.363)
(848 434 558) (706,974,595)
(Confinnia)



2015 2014

Menos:
Traslado a reserva bien adjudicado C$ 22044120 C% 14690538
Saneamiento de Feserva de tarjeta de crédito 112 649 266 78,241,250
Traslado garantia confingentes 4711341 8,597,687
Saneamuento de cartera de crédito 35,085,585 18221 938
Cancelacion contra reserva 120797 3 811,561

174.620.118 123.562.974
(CS 673.814.440) (C$ 383.411.621)

Como se indica en la Nota 20, la cartera de creéditos 1 préstamnzﬂnﬁzadnsmn
depositos a plazo fijo, los cuales estan debidamente endo v en custodia del B

La tasa de rendmuento promedio es el aje que resulta de diadir los 1

financieros acumulados para la cartera pmstmnusalelrmpeﬁwumndem
mchndos los miereses y comisiones, entre el saldo promedio (considerando las ciffas al
clerre de cada mes) de la cartera bruta de preéstamos del afio reportado. La fasa de
rendimiento promedic de los préstamos otorgados durante el 2015 v 2014 fue de 11.5% v

11 4%, respectivamente.

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, los préstamos reestructurados
principalmente a la cartera comercial cuya forma de pago fue reestructurado conforme a

los flujos de pnincipal e intereses, garantias ipotecanas y hiqudas.

16. OTRAS CUENTAS POR COBEAR

2015 2014
En moneda nacional:
Anticipos a proveedores C$ 20,600,990  CS§15,002,913
Depositos en garantia 496,908 1,123,676
Cuentas por cobrar al personal 1,010,971 TTT.006
Otras partidas pendientes de cobro 22.141.173 15,657,676
44 250,132 32,161.273
Menos:
Prowision para otras cuentas por cobrar (1,190 726) (278.074)
Sub-total 43.059 406 32283199
En moneda extranjera:
Anticipos a proveedores 1,281,626 6,840,075
Depositos en garantia 1,227,089 043072
Cuentas por cobrar al personal 516,345 57249
(Continna)
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17.

2015 2014
Otras partidas pendientes de cobro C$ 25251414 C§ 18,016,413
Cuentas por cobrar integra 75,042 357 3,098,185
Cuentas por cobrar companias remesadoras 5,886,212 2,806,847
Cuentas por cobrar emisores de tarjetas de créditos 10,762,168 4.165,793
Otras partidas pendientes de cobro 45,159 903 44 321297
165,127,114 81,149 831
Menos:
Provision para otras cuentas por cobrar (8.426.256) (13.396.148)
Sub-total 156,700,858 67.753.683
Total C$ 199760264 C§ 100,036,882
BIENES DE USO

Un detalle del costo, depreciacion acumulada y valor neto en libros de los bienes de uso al 31

de diciembre de 2013, se presenta a confinuacion:

Sailio &l - Sabdo al
| anzgie | Adiclones - | e el | ajustes 22015
Al costec
Tarranos C3 124381699  CE362037%  (CS 12B348E) C3 - CF 27331 CS 126745521
Edificins o instalacionss 353,638,755 3,103,226 (BILMT)  9TBELO47T  (ILEPE.STE)  E2TO034S
Ecgeipos 415,515,555 84,182,001 (22,510,023) - 11473 477.203010
Mohiliario 56,408,657 15,320,850 (377,81 (5413 11047343
Exuipo ds computacits 350,167,534 31,726,660 (1,502,838 (6035) 400338281
Vahicalo SEAIE 456 21,094,648 (647 B46) - TEE65259
Eqipos ds opanacion 1565535 100,850 - 6,067,486
HibBoteca 101,03 - - 101,023
Obras de artes 6,436,364 g - - 6,536,372
Construcciones emcurse 0436006 B0a3xe - (BUBELOATy - 3EATIAME
LETLESE005 _ ITT9T4.006 [27,743,253) - (G2671239) 1869431338
Dupraciacion acenzalada:
Edificins o instalacionss (1841 (1381755) 579,267 (214
Esgeipos y mohiEarios (I1783126)  (E9.226.534) 16,536,161 (374.473.555)
Egupos de compumacion. (290.641876)  (37.017.31) BEL,333 (326.777.874)
Ecuipo ds oparacion (2.T36.818) - (LTIEEIE)
Vahicalo (16587,175) _ (13,615,633) 641,363 - (25,5961,443)
(CE E16227.036) (CEISLIM2213y C 1E63E146 CE - CE - (CEMEEID 00T
Valor nato an Btmes Cf E3566506% CSI26TILELZ (CS 8005107} CS - (CS3LETLI)  C8 920,623.336
Un detalle del costo, depreciacion acumulada y valor nefo en hbros de los bienes de uso al 31
de diciembre de 2014, se presenta a confinuacion:
Saldo al : Saldo al
NN2A3 | Adiclones Bajss | Traslados |  Ajustes N4
Al costec
Tarranos CEIBLSMOTIT O 4162430  (CE6LTHIA%) C3 - o3 £F 124,351,859
Edificios o instalacionss 319,132,636 3201571 - 31284188 353,638,795
Exgaipos 335,193,643 67,506,593 (7.181.081) - 415,519,335
Mobiliario £E.192.560 9453431 {1.263.4%5) 16,851 36,408 657
Eguipo ds computacite 309,196,676 30,230,643 (3.261.757) - 350,167,734
Vahicalo 34,151,385 33,8%,197 (5.615.326) - SEAIEATE
Exgeipos da opanacion 3,505,947 2460589 - - 5966636
{Contimza)
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18.

19.

Saildo ai Adlclonas Bajas Saldo al

H2ra013 Traslados Ajuatas N4
BikEoteca CE 101023 C8 - O3 - - Ci - £ 101,023
Cloras da artes 6,836, 564 - - - 6,636,564
Construcciones e=curso _ 1SERLERS FEEREETT  (RITLITYY CEGLIINO0AGY - S0.456.086
_ 1513 395,296 el ) Ll k] PL21E 314 - - 1,651 804,005
Dupraciacion acenzalada:

(184,078,840)
67420 (321,783,126)
ITETE (200641976

Edificics @ instalacionss (156295313)  (17386743) (396,784
Eqipos v mobikiarics (73024.046)  (37565548) B,243,243
Egipos ds compusacin (TLISEIN (51746 0,136,228

Exeipo ds cparacion (1,744,207 (292,613 (2,736,B1E)
Vahiculo (1E.914.007) (E2TT.E1) 9,211,900 992 613 [16987.175)

(C8 221366010 (CELZLESLRNGY C3 261943588 C% - CELS65282 [(CE BL6227.935)
Valer nato an Fhros C8 TOL4IEE95 CRI0TS67E07 CX 65023725 % - CSL365.292 C% B31.66B,069

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el gasto cargado a los resultados provemientes de la
depreciacion es por C$ 151,194 824 v C$ 121,851,216, respectivamente.

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

2015 2014
Bienes recibidos en recuperacion de créditos C$ 72468349 C§ 104,833 568
Menos: Provision para bienes recibidos en
recuperacion de créditos (54.603.866) (80.972.956)
C$ 17.864 483 23 860,612

Un movinuento de la provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos durante los
afios termumades el 31 de diciembre de 2015 y 2014, se presenta a confinmacion:

2015 2014
Saldo mcial (C$§ 80,972.956) (CS 85,896.037)
Mas:
Provision cargada a resultados (7,189.718) (8,166,152)
Prowvision recibida de cartera de créditos (Nota 15.10) (22.044.129) (14.690,538)
Menos: Venta de bienes adjudicados 55,602,937 27779771
Saldo final (C$ 54.603,866) (CS 80.972.956)
OTROS ACTIVOS
Un resumen de los otros activos se presenta a confiniacion:
2015 2014
Bienes fuera de uso C$ 96,775,147  C$ 66,099 381
Valor de origen de propiedades alquiladas, neto (a) 23 286 465 16920900
Valor de ongen del software, neto (a) 108,825,786 88,693 569
Papeleria, utiles y otros matenales 0 738,955 8,816,868
Impuestos pagados por anticipado 65,044 2219
(Continna)
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2015 2014

Otros cargos diferidos C$ 285109 C% 1552901
Otros bienes diversos 3,136,358 233101
[ntereses pagados por anticipado 18,243 2,115
Bienes entregados en alquiler - 2637813

(a)

C$ 242,132,007 C% 184 940476

El movimuento de valor de ongen de propiedades algmladas, valor de ongen del
software v otros cargos difendos para los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y
2014, se presenta a confinuacion:

Valor de Origen de Propiedades
— Alguiladas Valor de Origen del Software
5 | 2014 215 ] 2014
Saldo al inicio del periodo  C$ 16,920,209 C$ 11945275 C$ 88,693,569 (C§ 69,756,618
Adiciones de activos 32643157 10,653,357 124,504,635 80,768,491
Retiros de active, neto (20,886.158) (1,681.755) (18457570 (4,690,610)
Amortizacion cargada a los
resultados del periodo (5.391.443) _ (3.995968) _ (85914.848) _ (57.140.930)

Saldo al final del periodo % 23,286,465 C% 16,920,909 C$ 108,825,786 C$ 88,693,569
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A 1 vista:
Con infeTesas
Sin intereses

De ahomo

A plazo fijo
A plazo fijo en parantias

Sub-total obligaciones con el publico
Oitras obligaciones con el publico:
Cheques certificadas
Por sperturas de cartas de crédito
Ofros depositos en parantis
- & :

Obligaciones por bonos emitidos (A)
{Oftras obligaciones con el publico
Total otras oblizaciones con el publico

Imfereses por pagar sobre oblizaciones
Total

20. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

2015 2014
En moneda extranjera En moneda extranjera

Cordobas Dolares | Euros Total Cordobas Dolares Euros Total
C3 2,580,751480 C§ 3082576545 C§ - CE56723M034 5 2466014701 CF 7,597279281 C% - CEI0,D63 204 072
3,354,576,147 4,705, 258038 10,101,148 B,159.036, 234 3,114,427, 187 4 873 400,041 31,851,138 8,019,787 364
5,044 327 636 1877835483 10,101,148 13,832 354 268 5,580.441 8978 12 470,688 322 31.951,138 18,085 081 438
5,737,265 442 12774 842 145 71,124 852 IE,SHE,EL-II'D 5,310,759, 064 11,482 185,307 102,315,264 lﬁ:ﬂﬂ'ﬂﬂ:ﬂﬁ
1,679,601 £.291 501 - 2071, 282 5438 0445 5 861,920 - 12 300 856
5738845133 12 783,133,736 71,124 B52 18,593 203,721 5,317.198,010 11 488,037 317 102315264 16907 540, 591
752,028,182 8376563 514 1,545 062 2,130, 138 558 605 847 735 6,852,048 0461 1,583,400 TA59.470 194
37577238 655.278.538 - G923 B35 776 22091011 548 277,190 - 570.319.101
780,605,420 2.031,842.052 1.546 062 9E22004 434 G27.938, 646 7400175251 1,583,400 8.029 708 297
12472 878 180 29602 B11.371 B2 TT2 063 43 248 462 423 11,535.579,634 31,358.000.290 135 848 802 43 020,420 335
158,854,711 26779412 - 45,634 113 11,728 568 4 ETE 923 - 15,607 491
1,183 489 1325017 - 2300414 1,083,066 1200 942 - 2 374,008
- 5,391 180 41, 145 567 44 536 756 - 209 226 357 - 299 T36 357
1491 598 867 - 600 358 1.430 503 535 - 504 945
21,374,605 B6.993 323 - 108372028 22 BT3 670 67 816,502 - 90,600,181
- 64,235 020 - 64,235,000 - 31018080 - 31,918,080
21334200 56218437 208668 94381320  IIOGRTAE 37070802 ATL708 60,520,287
78,768,505 242,147 260 41,354,235 362,270,000 38,855,501 442,804,141 171,708 301,931 350
12551 648 604 29043 053 531 124 127198 42 510,732 421 11,584 535,135 31.801,795.031 136,021,510 43 523 351 676
12 682 504 157188117 19760 159 00 273 0126701 122033 537 12474 131,179 802
C312,564,329,200 C530,002,146.648 C§124,146,958 CJ42.780,6221800 C311,503,661.926 C3§31.923.828.568 C3136,040084 C343.653.531.478

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, existen depositos y certificados a plazo aceptados en garantia sobre créditos otorgados por la Institucion, cuyo monto asciende a C$
694 246 980 v C$ 582,619 967, respectivamente, equivalentes de US$ 24 858,190 v US$ 21,904,324,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la tasa de interés
depositos del publico entre el saldo promedio mensunal de los depositos con el publico, es de 1.69%: v 1.33 %%, respectivamente.

iva amaal 1
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gque resulta de dividir el total de gastos promedio de mieres por




A continuacion se presentan los vencimientos sobre los depositos a plazo fijo v a plaze fijo

en garantias a parfir del afio 2016:
Ano vencimiento Monto

2016 C58,152.206,206
2017 1,153,823 641
2018 346,273,351
2019 141,550,978
2020 13,447 542
2021 a mas 15.692.716
C59,822,994.434

(A) Obligaciones por Bonos Emitidos

Con fecha 14 de marzo de 2014, la SIBOIF, mediante Resolucion No. 0388, autorizo
a la Institucion, la emision de Bonos Desmaterializados Estandanizados de Renta Fija,
por la cantidad de cuarenta mullones de dolares de los Estados Umdos de Ameénca
(US$ 40,000,000), bajo inscripeion niumero 0383,

Estos mestrumentos son emitidos en moneda dolar de los Estados Umdos de Aménca,
desmaterializados ¥ en denomimaciones de USH 1,000 v con intereses pagaderos
trmestralmente. Dichos mstrumentos se colocan por medio de oferta publica en el
mercado pnmano, a fraves de la mtermediacion v admimstracion de un puesto de
bolsa antonzado.

Al 31 de diciembre de 2013, la Institucion ha emutido y colecado un total de Bonos
por USH 2,300,000 equivalentes a C$ 64,235,090, A contimmacion se presentan un
detalle de las emisiones al 31 de diciembre de 2015:

Cantidsd | Canfidad

Flazz | de Bomoo | de Eanos Faoha d&

Baerie: el Bono| Emtidos | Coloosdos | Valor Faolai | Wenolmisnfo |Tass| Dolarss | Condobas

BANPROBONOSD 2
01114_T31_1_BANP
RO-24-2013-1 2 aflos 500 00 USE 00,000 1170008 5.00% USE 500,000 CF 13,964,150

BANFROBONOSD 2
OI114_1096 1 BANP
RO-36-2014-1 3 afios 00 o0 TOO000  1LNIONT 5.50% TOO000 19,549,810
BANFROBONCSD 2
o1015_1461_1_EPED
-48-2015-1 4 aflos 100 100 100,000  10°7HMI015 £00% 100,000 2,792,830

BANPROBONOSD 2
01015_1527 1_EPRO
-60-2015-1 ¥ afos L.060 LoD LO000000 107300 633% _ LODOOOD 27828300

Totalus 2300 2300 TS 2,300,000 55 2.300.000 5 64,233,080
Izforoass por pager sohrs emisiés da honos 213 05,116
'35 2,321,309 O8 64,630,206
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Al 31 de diciembre de 2014, la Institucion ha emitide v colecado un total de
17S$1, 200,000 equivalentes a C$ 31,918 080. A continuacién se presentan un detalle

de las emiziones al 31 de diciembre de 2014:

Canfidad o4
. g |Canildad de = Wmlor =
Plazo Bonoe Bomos Faoha ds
BANPFROBOMOED I I ailos 00 00 TREE 500000 IVILZ2016 500 USE 500,000 CE13,2080.200
01004_T3l_1_BANP
EC-24-2014-1
BANFROBOMNOED 2 3 aflos 00 TOO 700,000 2W1L201T7  550% 700,000 1B 618, BED
OI114_10%6 1| BANP
EO-36-2014-1
Totalas 1,200 130 TIRS1 200,000 S81, 200,000 C531,918,080

Irtereses por pagar sohrs emisie da bonos

21. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y

FINANCIAMIENTOS

Banco de Fomento a la Produccion

{Bance Produzcamos)

Prestamos otorgados entre 2002 v 2013 dolares
moneda nacional con manfenimiento de valor bajo
lizea de credito com wm salde @ ible al 31
diciembre de 2015 de US$34.620797. Al 31
dictembre de 2015 el =aldo adendado es
U583.234 408. Las tasas de mterés ammal de
préstamos  actuales varian enfre 4.00% v 785
pagaderos en forma mensual, semestral ammal o
vencimmients; con fechas de vencimiento enfre enerc de
2016 v abnl da 2025, Al 3] de diciembre de 2015 estaban
garantizados con Bones del Banco Central de M

con un valor transade de U5%$3,019.943 (valor facial de
US57.000,000). Al 31 de diciembre de 2014 al saldo
adendado es de 11S$4,556,047 y estaban parantizados con
Bonos del Banco Central de Micaragua con valor
transado  de  USS§4.335876 (valor factal de
US510,000,000) (MNota 5).

Bance Centroamericane de Integracion Econgmica

i

AT EE

ps*

(BCIE)
Contrato de financianuento denoomnado Linea Global de
Crédito, hasta por US$57,700,000, con destino hacia
sectores productrvos varios. Al 31 de diciembre de 2015
el saldo adendado es de US$25648727, con
vencmuentos entre 2016 v 2028, devengando una tasa de
mteres anual entre el 3.76% v 5.80% 1zado con
cesion de cartera de US$38,750,276. Jﬁ 1 da diciembre
2014 el saldo adendado es de US330,287.893, con
vencmuentos entre 2015 v 2028, devengando wna tasza de
mterés entre 3.31% v 3.80% ammal v garantizade con

cesion de cartera de US840,757,023 (Notas 5 v 15.6).
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1,232 192 358
58 1,207,231 C8 32,110,438

POE OTROS
2015 2014
C%90,331,509  C$121,183 568
200,110,256 805,609,519
(Contintz)



Nederlandese Financienngs-Maarschappy
Foorontwilkelingslonden NV (FMQ)
PrEhnnuhrgadnamp]uuﬂelﬂmus
US510,000,000, o 16 cuotas SEI'.'I'.'I.EEIJEI.E-.,
una tasa adeﬁli'!-i, Ccon vencinuento en jumo
de 2016. Al 3] de diciembre de 2015 v 2014, el saldo
de pazo es de USE625,000 v USEI E75,000,
respectivamente. Los zaldos adeudados se encuentran
garantizados con cesion de cartera de credito con
calificaciom “A™ v “B” Uss1, 531 124 en el 2015 ¥
U5%2,392 656 enel Iﬂlfﬁ"-hhs 5y 13.

Societé de Promorion et de Parficipation Pmr.r la
Cooperanion Econemigue 5_4 (PROPARCO)

Préstamo otorgade a uwn plaze de 10 afios por
US520,000,000, pagadero en 17 cuotas semestrales. Se
realizaron fres desembolsos, los dos
Uﬂﬁm}m}ﬂmdamyeltﬂmpm[jgﬁlﬂﬂﬂﬂﬁm
v con tasas vanables referenciadas a LIBOE 6 meses
adendado de 4.25%. El saldo adeudado zl 31 de
ﬂiﬂemhre:h!ﬂljezdeUEﬂﬂﬂﬂﬂm}gaﬁnﬁmdu:nn
cesion de cartera de crédite con calificacion “A™ por
US826,740, 795$Elsaldn adendado al 31 de diciembre de
2014 es de US lnnu-nmn garanfizado con cesion de
cartera crédito calificacion A" por
USEH,IEJ 098 (MNotas 5 '_'.r 15 &)

Cinbank, N_A.
Credito admumistrade por CIIIE!.AI‘-]K.! MN.A. hasta
US530,000,000, de los cuales 2. 500,000 E
?nntlzadna por CIPIC (Overseas Private Investment
Gobiemo de Estados Umdos de
A.mem: dmnnn.na.ﬂnTranr_hEA el monto oforgado
CfﬁElANK,NA_ E&Uﬂ?jm{ﬂ}dmnﬁ:dn
Tr.am:hEB este filtimo fue cancelado en su vencimiento
el 15 ﬁ:_mhu:hl!ﬂl! El Tranche A tiene un plazo
ongmal de 180 meses v se realizaron 2 desembolsos, el
prmers, Tranche A-1, panEilS{ﬂ}mﬂelmultm
mtasadzmﬁjadeﬁﬁﬂ%amal al
US87,500,000, el cual tiene wna tasa mteresﬁ}ade
3.98% amual. Al 31 de diciembre de 2015, el saldo
adendado es de US$12,115,385 garantizado con cesidn
de cartera de USS13 'T"ET",SJH- Al 31 de diciembre de
2014, el =zaldo adendatln era de TIS313 846154
%nnhzjadnij:g}n cesion de cartera de USE]E,BEI 619
¥
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2015 2014

C§ 17455188 C§ 49872000

358,566,000 265,984,000

338,362,095 368 285,537
(Continga)



Bank of America N_A. 7 Internanional Finance
Carporaton (IFC)
Financiamiento recibido por Bank of America N A, bajo
lalmea:h antizs gl financiammento de comercio
Eﬁ&matunalmemm Corporation (IFC). El
ﬂldﬂa:hudaclnalﬂ de diciembre de 2014 ez de
155927602 v comresponde a desembolso recibido el § de
1 de 2014 con fecha de vencimeento & de marzo
de 2015 v que devenga una taza de interés de 2.33%
anual (LIBOE & meses mas margen de 2.20%:). Este
fimanciamiento no requiere garantia.

Global Climare Pavinership Fund (GCPF)
PrﬁhmnparhashUSZEEH]ﬂﬂ'l}ﬂatmplmde 10
afips, destmade a fmanciar eficiencia
energetica ¥ energia renovabla. 5alclu admdaﬂu al 31
de diciembre de 2015 es de US513.000.000 v al 31 de
diciembre de 2014 es de US$10,0000,000. Ei’
tmelasachmterﬁannalbana]}lemq:mﬁlapmllﬂ-ﬂﬂ.
& meses mas margen de 4.25%, con mtereses pagaderos
semestralments v con pa de prmcr semesirales a
pa:ﬁrlﬂaﬁngﬂil. Estgemﬁnanmamﬂ:ltunnmqmm
garantia.

Institnee Nicarvagiiense de Seguridad Social (TNSS
F'manclannm;ﬂ largo plazo bajo mntmtﬂﬂdtnui]mnaﬂu
“Linea de Credito para el Desamrolle v Fomento de las
Viviendas” (no revolvents) de hasta TUSS5.000,000,
formalizado el 26 de mayo de 2009, Al 3] de diciembre
de 2015, el saldo adendado es de USH4.005735, el
w&hmﬂemgamhsaﬂemtzr&mmlﬁjadeliﬂmi,
con pagos mmestrales v con vencimientos en abil v julio
ﬂeiﬂiﬂj.rjmn:hiﬂl-i El financiammento esta
garantizade con cesion de cartera hipotecana por
US54.718.711. Al 3] de diciembre de 2014, el 5aldn
adendado es de US$4,3531,004 v esti zarantizado con
nﬁﬁn&)d&urﬂmh]pnhﬂmpﬂrﬁﬁﬁﬁﬂﬂﬂhh&j
v 15.6).

Nederlandese Financienings-Maarschappy

Foorontwikkelingslanden N.V. (FMO) Linea Verde
P.'I'Eh:l]ﬂ pnr US315,000,000 a un plazo de 10 afios,
financiar provectos agroindustriales quE
m:lmadmamhmuie El zaldo adeudado al 31 de
de 2015 es de USS15000000 Ilo que
a dos desembolsos, el prmero de
US.'IS ﬂﬂﬂmnﬁnhall:lefebmm de 2015 v el
:hUSﬂﬂﬂEHJEH]i}mnfechaHdedel
2 SmMEamtdeiumEamﬂmnEhpur
LIBOE & meses mas margen de 3.92%, con infereses
pagaderos semestralmente v con pagos de prmcipal
semestrales a partir de febrerp 2016. Este financianmento
esta L con Bonos por Indemmizacion (BPT) del
Mmsterio de Hacienda v Credio Publico valor
transado de USE]E,E]&EEH ¥ valor izl de

US$20,473,000 (Nota 5).
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2015

418,924,500

114,387 485

418,924 500

2014

CS 24672736

265,984,000

120,517,456

(Continus)



Wells Farge Bank

Financianvento recitbide por Wells Fargo Bank para
eraciomes de comercio E::teunrdechmtﬁﬂalbamu
Esgldnadmda:halﬂthd:mmhedeiﬂlﬁﬁde

US89,850,150 comresponde 2 tres  desembolsos

efactuados en el}‘Eﬂljdmreng;ndntmatasa:hmhaE

anual compuesta LIBOE & meses muas
Eliﬂ-iymnmclifmtm Enmarm}rabnl:h EE Este

fimanciamiento no requiere garantia.

Cinbank

Financianvento recibido por Citbank WA, parz
operaciones de comercio extenior de clientes del banco.
El zaldo adendado al 31 de diciembre de 2015 es de
US87.832864 v comesponde a dos desembolsos
efectuados en el 2015, devengando una tasa de interes
mua]cmﬂapuri.]ﬁﬂRﬁmEEmasmaIgmldE
2.25% v 2.50% v con vencimuentos en mayo 2016, Este
fimanciamiento no requiere garantia.

Cinbank N_A. Tnrernational Finance Corporation (IFC)
Financiamiento recibide de Cittbank N A bajo la linea de
tias para el financianmento de comercio exteror de
F]IIII]EE- Comporation (IFC). El saldo

31 de dictembre de 2015 es de
USHEMiEl}fmrEpﬂnﬂeaﬂmhnlsm efactuados
mﬂlﬂlﬁiuﬁ%ﬂemganmahsademm
OF. 6 meses mas un margsn entre
Elﬂﬁiim%ycmmmminﬁmfehﬂn,my
2016. Este financiamiento no requiere garantia.

Intereses por pagar
Sub-total

Moneda nacional

Oras oblizaciones cuenta de ahorro

Deposito a plazo fijo de instriuciones financieras del pais
Moneda extranjera

Depositos a plaze fijo de institucmones financieras del pais
Cuenta de ahomo

Intereses por pagar

Dbligaciones por cartas de crédito emitidas (*)

Estas oblipaciones cowesponden a lmeas de crédito
ablerfas para fmanciamiento de cartas de credito (Cartas
de Crédite Confimadas) v obligaciones asumidas
directaments por BANPRO ante los bancos del exterior
(Cartas de Creditoc Asnsadas), las cuales amparan
operaciones de comercio extenior. BANPRO maneja
lineas de credio con algumos de sws  bancos
coresponsales.
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2015 2014
C§ 275097932 C% -
218,758,573 -
177,750,536 -
31.023.809 19,093,787
3,459,692,383 2,041,202 .603
18,174,744 21,382,348
42 832 407 97,031,138
271,090,156 111,233,260
56,034,296 59,637,319
895,961,632 521,671,292
125,539,090 307 084,785
52,958,278 19,133,558
72548274 54,906,809
C$ 5,004,831.260 C§3,233,283,112
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(*) Incluye principal, saldos de mtereses y obligaciones por Cartas de Creditos al 31 de
diciembre de 2015 v 2014, respectivamente.

A confinuacion se detallan los pagos fufuros a parfir del 1 de enero de 2015 y 2014, para
las obligaciones con mstiuciones financleras y por obhigaciones por cartas de credito
existentes al 31 de diciembre de 2015 v 2014:

Saldos al 31 de diciembre de 2013 y detalle de sus vencinuentos:

Afo vencimiento Monto
2016 C$1,182 840 561
2017 320132 866
2018 288 644 B0O
2019 341,452,747
2020 616,205 399
2021 a mas 773874 284

C% 3,532.240.657
Saldos al 31 de diciembre de 2014 y detalle de sus vencinmentos:

Anfo vencimiento Monto

2015 C% 406,069312

2016 312 361,800

2017 212,743 373

2018 179,054 442

2019 170,661,677

2020 a mas 815218 808
C% 2. 096,100 412

OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL DE NICARAGUA
Un detalle de estas obligaciones, se presenta a contmuacion:

2015 2014
Otras obligaciones C$ 440,693,975  C$ 303,506,930
Intereses por pagar sobre obligaciones 2,044 087 1,794 663
Obhigaciones a la vista 119858 68,815
Total (*) C$448,257,920 (C3$ 305,370,410

(*) Estas no constitoyen deundas directas con el Banco Cenfral de Nicaragua, comesponden
a depodsitos en cuentas de ahorro y depositos a la vista.

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Préstamo otorgado por el Banco Cenfroamericane de Integracion Econémica (BCIE), en
dicrembre de 2006, para el fortalecimiento patnmemnial y apoyo a la cartera productiva de la
Institucion, bajo los programas impulsados por el BCIE en Nicaragua.
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Este préstamo fue otorgado por un monto origmal de US$5,000,000, a un plaze de 10 afos,
con cinco afos de gracia, tasa LIBOR a tres meses revisable y ajustable trimestralmente
mas margen de 4.50%, miereses pagaderos en forma mmesfral, prmcipal pagadero en
vemnte (20} cuotas tnmestrales consecutivas 1mciando los pagos en el mes sesenfa y fres
(63) desde la fecha del contrato.

La Supermtendencia mediante comumcacion D5-DL-0407-03-2007 VMUV del 1 de marzo
de 2007 autorizd incorporar esta dewnda subordinada como capital secundario en la
adecuacion de capital de la Instiiucion.

Un detalle de principal, mteres y porcentaje aplicado en adecuacion de capital, se presenta a
confinacion:

2015 2014
Prmcipal C$27,928300  C% 53,196,800
Intereses 65.373 117,342
Total C$27993673 C§353314,142
Porcentaje aplicado en adecuacion de capital (*) 0% 20%

(*) El articulo 4 de la Norma sobre Adecuacion de Capital CD-SIBOIF-651-1-0CTU-27-
2010, mstraye gue la denda subordmada se debe reconocer como capital secundano con
mpnmhzmmde?ﬂ%mmdnesh&emmmtemdmgmdumaﬂesd&m
vencimiento v a 0% cuando se encuentre en el ultimo afic antes de su vencinmento.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2015 2014

Impuesto sobre la renta C$ 62185157 C$ 42702161
Honorarios para inscripciones 38,992 611 28,769,645
Procesamiento de datos 28242 436 24 934 576
Retenciones por pagar 27,991,175 21227219
Cuentas por pagar diversas 22572134 20,667 328
Impuestos retemidos a ntereses sobre depositos 5.320316 4 600,284
Aportaciones laborales por pagar 2415638 2,028,729
Honorarios por pagar 383430 739,196
Impuesto al valor agregado por pagar 1.281.735 393,378

C$ 189,384,632 C3 146,152,516
OTROS PASIVOS Y PROVISIONES

2015 2014
(Ofros pasivos v provisiones:
Provisiones para prestaciones laborales C$ 153,774,195 (C% 156224781
Comusiones de apertura de créditos 146,008,703 130,818 444
Otras proviziones 43,802,359 37831441
{(Contmma)
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2015 2014

Prowvisiones para otros gastos C% 30473561 C% 21,150,990
Provisiones individnales para créditos contingente 19.120,879 16,482,123
Provisiones para gastos promocionales 16,740.417 15,833 817
Ganancias para venta de bienes diferidas 11,083,032 15,758,091
Prowisiones para seguros 2,308,775 -
Aportaciones patronales por pagar £.017 580 6.305.153

C$ 431,327,501  C$ 400,404,840
26. INGRESOS (GASTOS) NETOS PORE AJUSTES MONETARIOS

2015 2014
Ingresos por ajustes monetanos ongnados por:
Cartera de creditos C$ 1423056617 C$ 1,153,260 481
Inversiones en valores 516,696,907 520079102
Disponibilidades 535,390,784 417 814,761
Otras cuentas por cobrar 7438378 6,223 574
Operaciones con valores v denvados 3,336,202 8,504 927

2485050 488 2114972 845

(Gastos por ajustes monetanios originados por:

Obhgaciones con el pablico (1,952,810,701) (1,660,938 542)
Obhgaciones con mstiuciones financieras y

otras obligaciones (207,758,007) (172,732 360)
Otras cuentas por pagar (18,400,102) (13,341,849)
Obhgaciones con el Banco Central de Nicaragua (19,267.390) (11,010,064)
Por obhigaciones subordinadas (2,108,983) (3,280,719)
Otros pasivos (4,383,174) (15,523,113)
Operaciones con valeres v denvados (113.333) (916.128)

(2.204.841.692) (1.877.742.773)
C$ 281117796 C§ 237230072

27. INGRESOS (GASTOS) NETOS POR ESTIMACION PREVENTIVA PARA

RIESGOS
2015 2014
Fecuperacion de créditos saneados C$ 58202120 C% 47665424
Dismunucion de provision para ofras cuentas por
cobrar 5,068,158 12,469 643
Dismimucicn de inversiones 2.346.703 -
65,616,981 60,135,067
(Contimia)
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2015 2014

Aumento de provision para cartera de créditos (CH 229 966.448) (C$H198.062,079)
Aumento de provision para créditos confingentes (4,893 931) (8,565, 284)
Aumento de provision para otras cuentas por cobrar (13.412,106) (14,803 .831)
Saneammiento de intereses y comisiones (100,613,533) (85,786,861)
Pérdida en venta de mmversiones - (14.739)
Detenioro de inversiones (3,833 428) -

(352.721.446) _ (307.232.794)
(C§287.104.465) (C$247.007.727)

CONTRIBUCIONES PORLEYES ESPECIALES

Contribuciones a la Superintendencia de Bancos ¥ de Otras Instituciones Financieras

Corresponde a aportes efectuados por el Banco a la Superintendencia de Bancos y de Ofras
Instimciones Financieras en cumplimiento con el Articulo 29 de la Ley de la SIBOTF, la
cual establece que las Instituciones Fmancieras y personas naturales y juridicas sujetas a la
vigilancia de la Supenntendencia aportan anualmente un porcentaje maximo de 0.1% del

10 de activos. Para el afio termmado el 31 de diciembre de 2015 v 2014, el monto
pagado fue de C$ 48,871,994 v C§ 42,310,918, respectivamente.

Primas y cuotas pagadas al FOGADE

Corresponde a los aportes realizados por el Banco de la Produccion, 5.A., al Fondo de
Garantia de Depositos (FOGADE), para cumplir con lo establecido en la Ley N® 363 “Ley
de Reformas a la Ley N 531 del Sistema de Garanfias de Depositos™. Para los afios
termimados el 31 de diciembre de 2013 y 2014 el monto de los aportes ascendic a
C$101.460,344 v C§ 81,223 646, respectivamente.

En el Articulo 18 de dicha ley se establece: “Fijar al comuenzo de cada afio calendano, el
porcentaje sobre el que se caleulara la pnma que deben pagar cada una de las mstituciones
financieras al Sistema de Garantia de Depositos durante dicho ejercicio. Dicha prima se
caleunlara en base a un porcentaje fijo del 0.25 por ciento.

El Consejo Directive adicionara a esta pnma, un diferencial dentro del rango del 0 al 0.10
por ciento, de acuerdo al mivel de nesgo de cada mstfucion, determinade por la
Supmmﬁnkumdeanmmnfmmeah&mquewhmmtamatenadxteelﬂmsﬂ]ﬂ

Directivo de dicha Supenintendencia™
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GASTOS DE ADMINISTRACION

SeTVIClos extermnos

Sueldos v beneficios al personal
Propaganda, publicidad v promociones
Prestaciones sociales al personal

Otros gastos generales

Amortizacion

Apna v energia eléctrica

Mantenmuento y reparaciones

Honoranos profesionales y asistencia tecnica
Otros gastos de transporte ¥ comunicaciones
Seguros

Papeleria, atiles v otros materiales
Alqmleres

Communicaciones

Combustibles y lnbricantes

Otros menores

INGRESOS (GASTOS) OPERATIVOS DIVERSOS NETOS

Otros ingresus operativos diversos por:
For operaciones de cambio y arbitrajes
(Otras comisiones por SeIviclos
Comusiones por tarjetas de crédito
Ingresos operativos vanos
Comsiones por giros y transferencias
Ingresos por recuperaciones de gastos
(Ganancias por ventas de bienes recibidos en

TeCUperaclones
Ingresos por alquler de bienes
Comusiones por certificacion de cheques
Comsiones por fideicomisos

Comusiones por cobranzas
Otros

Sub-total

39

2015 2014

C$ 620,807,512 C$ 594,004,499
542,351,739 433 698 324
295,960,945 205.375.974
125,828 290 179,084,136
143214815 121,851,216
66.813 842 74,351,325
91.236 341 61,205,031
60,064,204 61,064,365
39,750 344 47520531
36.334.419 37,705,387
66,060,552 35,075,327
127,776,128 30,706,914
29_606.410 18,610,719
39.974 479 25.667.492
28,930,629 24,211,612
73,553,921 71 058,240
66.814.041 81.547.608

C$2.465,088.517 C$2.063.828.700
2015 2014

C$ 379,124,909
227,569,573
234,165,645
110,506,392

04.560 438
95,611,041

9,067,100
583,078
1,194,209
58,150,007
3,686,484
36,905,851

1,251,133 826

C$ 326,157,114
194,572,769
189919 663
101,231,070

62.733.934
76,500,695

6,020,837
37,240,836
1 508,906
1,111,254
3,017,703
32 044 687

1,033,059 468

(Contimia)



3.

Otros gastos operativos diversos por:
Por operaciones de cambio v arbitrajes
Gastos operativos vanos
Comisiones por otros seTvicios
Comsiones por giros y transferencias
Donaciones
Peérdida por venta y desvalonzacion de bienes
recibidos
Otros
Sub-total

Total ingresos (gastos) operativos diversos, netos

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

2015 2014

C$ (44.720311) C$ (52,917,229)
(5,005,950)  (10,503,778)
(21,762,099)  (23.666.799)

(3,384.490% (4,944 349)
(4,947 1403 (8,439.765)
(7,189.718) (8,166,152)

(722.782) (1.777.797)

(87,732,490) (110.,415,869)

C$1,163401336 C$922 643599

Las bases de calculo para determunar el gasto por mimpuesto sobre la renta se presenta a

comtimmacion:

Fesultado antes del impuesto sobre la renta y
contribuciones por leyes especiales
Contnbuciones por leyes especiales SIBOIF
Contnbuciones por leves especiales FOGADE
Fenta bruta antes de mypuesto sobre la renta

Menos: Ingresos no gravables
Mas: Gastos no deducibles

Fenta neta gravable
Tasa aplicable

Prowvision para el impuesto sobre la renta antes de
retencion defimtiva

Mas: Betencion defimitiva

Prowvision para el impuesto sobre la renta
Menos: Anticipos pagados a cuenta del IR

Impuesto sobre la renta por pagar (INota 24)

2015 2014

C$1,757,239,088 C$1,398,182.871
48 871,994 42,310,918
101,460,344 81,223 646
1,606.906,750  1.274.648.307

433,709 507 410,657,741
365,878.824 340,209,356

1,539,076,067  17204,199.922
30% 30%

461,722 820 361,259.977
14,007,930 8.098.763

475,730,750 370,258,740
(413.545.593) 327.556.579

C$ 62185157 C$ 42,702,161
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REVELACIONES COMPLEMENTARIAS AL ESTADO DE FLUJOS DE

EFECTIVO

Intereses devengados no recibidos:
Sobre mversiones
Sobre préstamos

Total

Intereses acummulados pendientes de pago:
Sobre obligaciones con el piblico
Sobre depositos de imstituciones financieras del
pais ¥ del Banco Central de Nicaragua
Sobre obligaciones con mstifuciones financieras
¥ ofras instifuciones
Total

Efectivo pagado en el afio por:

Intereses sobre obhigaciones con el publico,
mstituciones financieras del pais y Banco
Central de Nicaragua

Intereses sobre obligaciones con mshiuciones
financieras

Anticipos pagados a cuenta de impuesto sobre la
Tenta

Total

2015 2014
C$1,555,533.011 C$ 1488974377
474 604,068 404.263.746
2030137079  1.893238123
169,290,475 131,179,802
8,044,087 1,794 665
83.082 087 36.432 680
261,916,649 169.407,147
616,046 163 494 018 063
227 889 422 168,551,272
413,545,593 327.536.580

C$1.258381,178 (35990125917

COMPROMISOS (CUENTAS DE ORDEN Y ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS)

Los saldos de las cuentas de orden se presentan a contimacion:

Cuentas de Garantias:
Garantias hipotecanas
(Garantias prendanas
Ohiras garantias recibidas

Sub-total

Titulos valores en custodia

Cuentas de registro varias

Cartera en garanfia de oiras obligaciones
Seguros contratados

Créditos saneados

Inversiones dadas en garantias

Activos recibidos en cobranza

61

2015 2014

C$ 38,384 657,777 C$ 28,998,992 562

19.617,139,319 18,501,093 585
0885626121  £.571.013.999
67.887.423217 _ 56.072.000.146
6.431,156,772  10.551,613,605
3.803.052.215  3.629.200.153
2444738778 2.142,560,008
842 369,726 740,909 382
416,077.489 562,024,726
£53.153.708 407,620 480
210,142,003 208.947.075
(Contimia)



Intereses y comisiones en suspenso por créditos
Titalos valores en poder de oiras mstituciones
por cuenta propia
Lineas de créditos confratadas
Sub-total
Cuentas de fideicomusos:
Creditos vigentes
Creditos vencidos
Otras cuentas por cobrar
Inversiones del Fideiconuso
Otros fideicomisos
Intereses y comisiones por cobrar de cartera
de crédito de fideicomisos
Bienes recibidos en recuperacion de creditos -
fidelcomisos

2015

C$ 43063618 C%

1,709,350
20,387.659

2014
34 433 242

32347473
18.618.880

13,065.351.318

18,328.203.114

3.500,560,766 2,396,882 817
1,021.482165 065,146,532
375,630,403 320,764,710
013,794,372 853,246,478
206,609,961 127,585,014
49 566,120 507,656
136,996,217 81270416
24.265.694 15,709,098
6228005700  4.761.113.621

C$ 89,181 680,235 C3$ 79,161 406 881

(*) Para el afio 2015, el aumento comesponde principalmente a lineas de credito
obtemdas de financiamientos pendientes de utihzacion por valor de C$2,329,086,302.

Los ammendamientos son clasificados como amendamientos operativos cuando el arrendador
tiene sigmificattvamente todos los nesgos y beneficios de la propiedad.

Los amendamientos operafives vigenies mas importantes y suscnitos por la Instifucion, se

presentan a contnuacion:

2015 204
Monto anual Monio anual
H" Descripclan [mill s di El imiles de gﬂ
SUCTURSALES
1 Ceniro Amsrica 571235 525130
2 La Focargo Modulos {15,17,18,19) 217.00 153780
3 Jinoteza 164 86 153740
3 Tumen 43704 626,60
5 Subasta 1.802.42 43770
1] Ticoma 1.550.05 -
Suh-Togal 10 10483 o130
VENTANMILILAS
1 CSU - Walkmart 1.500.00 1.423.00
2 Mirador Samto Domingn 1.531.24 1, 268.00
3 Aetopuerto T50.88 T15.20
4 Fubenia 71977 628540
5 Cindad Sandma 43305 652,60
(/] Ticomo 6510 50380
) FEoberto Huembses 58830 36050

Vienzimianto

Fecha da

011032024
31012015
3000720003
0B 2018
18082034
1206/2025

120272015
14072017
1200652016
30042017
311032020
12022014
13122016

{Contnaa)



2015 2014
Monto anual Monto anual Fecha de
N* | Descripcion (miles de C§) | (miles de C§) Vencimiento
8 Tipitapa 45273 420.80 300052016
o Linda Vista (doduala B-3) 19734 4B 10 IS5
10 UCA 40800 3ER.60 31122014
11 Astro Carton 30178 37310 DSA0E01 7T
13 Omiental 45910 286,00 1940572020
13 Com Island 2770 25300 310082020
14 Fio Blanco 16523 17870 31052018
15 Nandaima 17638 171.00 13082017
16 Sebaco 13.30 1270 ISA0LI0AS
17 Masatepe 75.00 ; 30:06/2025
18 Diriamhba 13787 - 3000
18 El Rama 40 %0 - JOA IS
20 Chizandeza los Portales 435 43010 30062017
Sub-Total o 80580 20 80
OTRDS
1 Centro de Docomentacion 2.705.30 1404 50 14102018
Tome de comumicacion Las Mibes —
2 El Crucera M2 50 15880 301172019
3 ATM™ _ 613657 _3.83390 Varios
Sub-Tosal 9.084.46 658710
Gran Total 18900517 24528.00

En el transcurso del afio 2015, la Institucion canceld los contratos de ammendamiento donde
se ubicaban las sucursales La Focargo (Modulos 16,17,12,19) v Linda Vista (Modulo B3).

DETALLE DE PRINCIPALES LEYES Y REGULACIONES APLICABLES

L
IL

VIL

Constitucion Politica de 1a Repiblica de Nicaragua.
Ley WN® 561: Ley General de Bancos, Insticiones Financieras no Bancanas y Gnupos

Ley N® 316 Ley de la Supermfendencia de Bamcos y de Oiras Instifuciones
Fmancieras y sus reformas: Ley No. 352, Ley 564 v Ley No. 576.

Ley WN® 515: Ley de Promocion y Ordenammento del Uso de la Taneta de Credito y su
Feglamento.

Ley WN® 741: Ley sobre Contrato de Fideicomiso.

Ley WN® 822: Ley de Concertacion Tributana y el Decreto 01-2013: Reglamento a Ley
de Concertacion Tributaria y sus Feformas.

Ley N® 842: Ley de Proteccion de los Derechos de las Persona Consumndoras y
Usuanas.

WVIL Ley N® 551: Ley del Si1stemas de Garantias de Depositos v su Ley de Feforma : Ley

oL

N® 563

Ley W® 793: Ley Creadora de la Umdad de Anahisis Fianciero v su Beglamento.
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XK. Ley N" 285: Ley de Estupefacientes, Psicotropicos v Otras Sustancias Controladas,
Lavado de Dinero v Activos provenientes de Actividades Ilicitas.

XTI LeyN® 641: Codigo Penal de la Republica de Nicaragua.
HII TeyN® 732: Ley Orgamica del Banco Central de Nicaragua.

XM Nommas Financieras del Banco Cenfral de Nicaragua vy sus Reglamentos
complementanos.

XKIV. Adicionalmente debe cumplr con leyes y regulaciones de aplicacion general
(Institnto Nicaragiense de Segundad Social, (INS5), INATEC, Ley IN® 185: Codigo
del Trabajo y Otros).

V. Las distintas operaciones de la Institucion estin sujetas a lo estipulado en las normas
prudenciales vigentes dictadas por la Supermtendencia de Bancos y de Oiras

Imstituciones Financieras.

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Inshiucion, por su naturaleza, estam expuestas a una vanedad de
niesgos fmancieros (nesgo de cradito, de tasa de interés, de tasa de cambio, de hqudez
enfre ofros) y mesgos operafivos (prevencion de lavado de dinero, tecnologicos, legal,
mputacmﬂa] entre otros). El programa de admumistracion de niesgo del BANPRO busca
minmmizar los efectos potenciales adversos que podrian denvarse de esos nesgos,
desarrollando politicas mtemnas para cada uno de ellos. El Banco se adnnmistra basado en
un balance entre su rentabilidad y la medicion y mutigacion de nesgos. Su gobiemo
corporative dispone de diversos comutés que son presididos por muembros de su Junta
Dhrectiva, quienes adnimistran dichos nesgos.

Riesgo de Crédito - Es el nesgo de que los deudores y emmsores de titulos valores no
puedan cumplir con sus comprommsos confraidos cuando estos llegan a su vencimuento.
Dnferentes mstancias relacionadas con la admimstracion y segumuento de este nesgo
momtorean penddicamente una sene de indicadores de cabdad de cartera, concentracion,
cobertura de cartera mmproductiva (en estatus vencidos v en cobro udicial) v reportes
gerenciales que permiten a la admimsiracion asegurarse que se cumple con sus manuales de
polificas de crédito, la Norma sobre Gestion de Riesgo Credificio, la Norma sobre limites
de Depositos e Inversiones en el pais v en el Extenor, la Ley General de Bancos y ofras
normas gue buscan una sana administracion del nesgo crediticio.

Riesge de Tasa de Interés - Es el nesgo de guoe el valor de un mstrumento financiero puede
fluctuar como consecuencia de cambios en las tasas de infereses en el mercado afectando en
el corto plazo el margen financiero y en el largo plazo el valor economico del capital

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Institucion se encuentra expuesta a este
Tiesgo, por tanto para miminuzar los efectos potenciales adversos, generalmente invierte en
mstrumentos financieros (cartera e mversiones) gestionando los plazos y estructura de
tasas fijas o vanables en dependencia de la fuente de fondos con la cual se financia su

colocacion.



Adicionalmente momtorea el comportanmento de las tasas locales e mtemacionales v revisa
penodicamente el calee de tasas para evitar que exista una alta exposicion fuera de los
rangos de tolerancia aprobados por Junta Directiva.

La Institucion tiene su propia Poliica de Admimsiracion del Fiesgo de Tasa de Interes,
misma que conflene los linmtes de tolerancia v los lmeamientos especificos que dicta la
Nomma de Admmnistracion del Fiesgo de Tasa de Interés. Asimismo admimstra su nesgo de
tasa de mnterss en el corto plazo mediante reportes gerenciales donde cuantifica el potencial
mpacto en el margen financiero anualizade ante aumentos y disnmnuciones en las tasas de
mteres brmdando segiumuento a los descalces entre actives y pasives sensibles a cambios
en las tasas de mferes en diferentes bandas de tiempo vy para los proxmmos doce meses.
Complementanamente para monitorear el nesgo de tasa de interés para el largo plazo, la
Instimcion uwhhza la metodologia de duracion modificada para cuantificar el potencial
mpacto respecto al patnmomo que tendria un aumento o disminueion de tasas en el valor
de los actives y pasivos sensibles a nesgo de tasas. La Institucion también realiza ejercicios
de sensibilizacion de los resultados ante diferentes escenanios v situaciones de nesgos
adversas para el Banco.

Riesge Cambiane (Riesgo de Moneda) - Es el nesgo de pérdida en caso de ocumr una
vanacion en los tipes de cambios de monedas extranjeras, asi como en la polifica monetana
v cambiania dictada por el Banco Central de Nicaragua, que dificulte la adquisicion de
monedas extranjeras a precios razonables. Al respecto, la Institucion le da seguimiento de
forma penodica al calce de monedas con mformes que presentan las brechas entre achivos y
pasivos en las distmtas monedas extranjeras y en cordobas con mantemimiento de valor.

En Nota 11 se presenta la posicion de la Institucion al nesgo cambiano por moneda.
Conforme lo estipulado en la resolucién CD-SIBOIF-651-1-OCT-2010, la posicién
nonunal neta larga o corta que resultase mayor en témmunes absolutos, es considerada como
el monto nocional de activos por nesgo cambiano para propositos de calcular la adecuacion
de capital.

Riesge de Liguide; - Es el nesgo de que la Institucion presente dificultades para obtener
fondos que le permitan cumplir con sus obligaciones mmediatas v se vea obligado a vender
un mstrumento financiero por debajo de su valor razomable.

Debide a la naturaleza de sus operaciones, la Instiucion esta expuesta a requenmientos
dianos de efectivo por parte de sus depositantes, acreedores v dendores; por tanto, en base a
la expeniencia v en condiciones normales de operacion, mantiene dispombilidades de
efectivo que le permitan cubrir esas necesidades.

La Inshiucion controla la exposicion al nesge de hgudez dianamente mediante la
aplicacion de su Politica de Admunistracion del Riesgo de Liqudez aprobada por la Junta
Dhrectiva, la que mcorpora los lineamientos establecidos en la Nomma Prudencial CD-
SIBOIF-321-1-FEB6-2008. Adicionalmente contiene cntenos de mejores practicas,
modelos, limites, mdicadores mtemos y planes de contingencia.
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Penodicamente se da un seguimiente continue a las condiciones del mercado financiero y
del entormo econdomico, con el fin de ajustar sus poliicas de liqmdez, captacion v
colocacion de fondos de manera que exista equlibno y balance en el manejo de las
distintas wariables relacionadas a la geshion de mesgo de liqwdez. Para fortalecer la
admmstracion de este mesgo complementaniamente se realizan sinmlaciones de “stress
testing” y “back testing™.



A contimuacion se presenta la exposicion de la Institucion y Subsidiana al nesgo de hgqudez:

2015
A — Actives

Diisponibilidades

Inversiones al walor razonable con cambiocs en
resultados

Imversiones disponibles para la vents
Imwersiones mantenidzs hasta el vencimiento
Orperaciones con reporios v valores derivados
Cartera da créditos

{Mras cuentzs por cobrar

Total de actvos

B — Pasives
Diepasitos a la vista
Diepasitos de ahorro
Diepasitos a plazo
Oros depositos del pablico
Oitras oblizaciones
Oblizaciones con instituciones financierss ¥ por ofmos
Fimancisrmisrtos
Oblizaciones con el Banco Ceniral de Micaragua
Orperaciones con valores v derivados
(Mras cuenfas por pagar
Oblizaciones confingentes
Total de pasivos
€ - Calee {descalee) (4-B)
D - Base de Calenlo de Capital

Limite (C/D)

Banda | Banda il Banda 1l Banda IV Banda V Mayor 0 a 30 dias 0a %0 dias
0a7dias 8 a 15 dias 16 a 30 dias 31 a0 dias | 91a180dias A 181 dias {HI+IT) [TV
C$12,724,855,176 C§ - C3 - C3 - C§ - C§ - C% 12,724,855176 (C312,724,855.176

93,480,929 - - - - - 03,489,020 03480020
815,514,759 - - - - 143 686, 500 815,514,750 815,514,750
767,108,520 - 32,430,620 365 688,760 191,032 470 5,164,648, 819 700,620 140 1,165,317.900
531,843,600 11,014,810 24,230,090 51,035,890 23,211,640 - 567,089,400 618,125,200
125472460 311,332,040 1307857340 3373062170 1338716400  26,031,067,163 1,834.662.740 5,208,644.910
69,643,390 - - - - 130,116,874 60,643 300 69,643 300
C$15,128,017,834 C$322,347,750 C51,454.518,950 C§3,790,706,820 C51,552.060,600 C531.469.510.455 C316004,884534 C320,605,591,354
C$13,832,264,268 C3 -3 - C§ - C3 - C§ - 13,832,264.268 13,832,264, 268
1,700,020,928 - - - - 16,293,173,703 1,700,029.028 1,700,020.928
149 163,920 273,201,550 45040040 1449606300  1,338,675340 6,167,207,384 867415410 2,317,021, 710

467 438,050 - 388210 206,900 - 64127313 467 826,260 468 033,160
121,659,513 38,113,218 37,683,451 346,688,177 670,928,520 3,789.758,381 197456182 5§44, 144 350
12,680,513 4,583,930 48 963,540 1,651,170 58,847 200 322,120,777 66,238,083 67,889,253

- - 1,766,120 50,161,790 75,242 690 215,988,227 1,766,120 51,927,910

- - - 7,355,081 7247421 13,391,173 - 7,355,080

0322 880 28,031,900 116,130,920 242 180,260 304,514,500 17,644 918,779 153,485,700 305,674,960
C§16,292,560,171 C3343.930,508 C3 649,982,181 C52,097E858,678 C52455456361 C345110,775,827 C317,286,481,951 (C319,384,340,628

(€5 1,164,551,337) (C3 21,582,848) CS 804,536,760 C51,692,848,142 (C3 002.405.761)CS 13,641.256372) (C3

€3 3,847.736,165
(7)o

381,507417) €3 1311250.726

€3 3.447,736,163
24%



[ Bandal | Bandall _Bidi[ﬂ_']_ﬂiﬁw_l_'ﬂitﬁﬂ'_' Mayor 'l__ﬂilﬂ-'f:ias 0 a 50 dias

2014 0a7 dias Ba 15 dias 16 a 30 dias M a3 dias 51 a 180 dias A 181 dias (HH+IT) (WY
A — Activos
Disponibilidades CE16,148.020, 406 C§ - O3 - C3 - CH - O - C3516,1438.020.406 C516,148,020.406
Imwersiones al valor razonable con cambios en
Resultados - - - - - - - -
Inwersiones disponibles para la venta 1.576,658.537 - - - - 278 406,507 1,576,658,537 1,576,658.537
Inwersiones mantenidss hasta el vencimiento 764,201,930 53230090 &79, 121,340 223 322020 4,918 216,246 817,531,020 1,406,652 3460
Operaciones con reporios ¥ valores derivados E 046879 3,111,273 50,900,080 109 280 219 2451978 2,065,100 &2 058,033 171,338,851
Cartera de creditos 20 585 B0 154,570,560 1,672, 506,550 2 4B6625300  1,034,546,190 20,295 077 325 1,935,8663,010 4423 288 310
Citras cuentas por cobrar - - - - - 100,036 282 - -
Total de activos CE18. 596,603 452 C3 167,681,833 CF1 776,645, 720 C§3,275027.459 CE1 266320188 CE23504 702060 C520,540931,006 523 815 958 464
B — Pasives
Depaositos a la visa CE15.0853,081 438 C5 - CH - G - G5 - CF - CH180830B1438 CF 12083081438
Depasitos de ahorro 841 416272 - - - - 16,0466, 124,319 841416272 841416272
Diepasitos a plazo 54,748 0400 140.975,050 210,067 540 853 256,000 582 BED 520 6,177 870,897 405,720,780 1,260 044 780
Otros depositos del pablico - - - - - - - -
{Orras oblizaciones 502123739 - - - - 130,987 413 502,123,730 502,123 730
Oblizaciones con instituciones financierss v por ofros
Fmancismientos 7,836 380 32514 882 45 848 190 45,113 310 111,551,704 2890418 4650 166,199 452 231,312 762
Oblizaciones con el Banco Ceniral de Micaragua 2271950 184 240 377,080 1,676,630 200060 T30 273,700, T80 Q.E33.270 11 509 900
Operaciones con valores v derivados - - - - - - - -
{fras cuentas por pagar - - 2246 830 50,652,118 76,353,410 248 430,594 - 52 898 4B
Oblizaciones subordinadas - - - 7,318,970 T.205,080 38.790,092 2244830 T 318,970
Oblizaciones coningenies 100.710 118 606470 353,776,020 694 380 840 285.007 420 12.516.738.273 472483 200 1,166 875,040
Total de pasivos CEI05TRSTE.5TO C3 202780642 CF 612315760 C§1,682406868 CE1,083,157 60 C338343 151,018 C3520483,174081 322,165 581,840
€ - Calee {descalee) (4-B) (CS  DELOTS 126)(CE 124, 508 3000 CF1, 162 320 960 CF1,592.620591 CF 133 162 278 CF12 748 44EQ58 CF 7,756,004 CF 1650374615
D - Base de Calcule de Capital 3 4470291 400 CF 4470291 400
Limite {C/T) 1% T

La asignacion de fondos en cada banda se realiza conforme los cnterios de asigmacion establecidos en la Norma sobre Gestion de Riesgo de Liqmdez y Calee de Plazos (CD-
SIBOIF-521-1-FEB6-2008). Dicha norma establece que en caso de existir un descalee resultante de la sumatoria de las bandas L II v Il no podra superar en mas de una vez la base
de calculo de capital y el descalee resultante de la sumatona de las Bandas [ IT ITT y IV no podra superar en mas de dos veces la base de calculo de capital de la Institucion.



Riesge Operacienal (Implementads) - La Institucion cumple con lo establecido en la
Noma CD-5IBOIF-781-1-MAY14-2013 en matenia de Gestion Integral de Riesgos v
relacionado a Riesgo Operativo. Adicionalmente BANPRO cuenta com un manual
especifico de gestion de mesgo operacional el cual mcloye infegramente los critenos
establecidos por la normativa wvigente de esta matena CD-S5IBOIF-611-1-ENE22-2010.
Complementanamente cuenta con manuales de polificas que incorporan los cntenos de la
Nomma sobre Gestion de Riesgo Tecnolagico CD-SIBOIF-500-1-SEP19-2007.

El nesgo operaciomal es el nesgo de perdida debido a la madecmacion o fallos de los
procesos, el personal v los sistemas mitemos o bien a cansa de acontecimientos externos y
comprende entre otros, los siguientes:

*  El nesgo tecnologico: Peérdida potencial por dafios, miermupeion, alteracion o fallas
denvadas del use o dependencia en el hardware, software, sistemas, aphcaciones,
redes v cualquer otro canal de distnbucion de mformacion en la prestacion de
servicios financieros a los chientes de la imstiacion.

=  Riespo de lavado de dinero y de fimancianuento al terronismo: La geshon de este
nesgo se realiza de conformudad con la normativa de la matena.

=  Elmnesgo legal: Perdida potencial por el meumphmiento de las disposiciones legales
admimstrativas aplicables, la afectacion por resoluciones administrativas o judiciales
desfavorables y la aphcacion de sanciones, en relacion con las operaciones que las
instituciones llevan a cabo.

La Institucion cuenta con una metodologia para realizar la idenfificacion de miesgos
operativos inmersos en los diferentes procesos de las pnneipales lineas de negocios de la
Institucion. La metodologia de amabisis de crificidad de procesos esta resumuda en su
respectivo Manual de Control de Riesgo Operacional y Plan de Continmidad de Negocios,
ambos debidamente aprobados por Junta Directiva.

Aszsimismo, la Institucion ha implementado un método de almacenamiento de pérdidas
operacionales. De hecho, en su proceso de recopilacion de eventos de nesgo operativo con
perdida o s pérdida neta cuenta con eventos desde el atio 2002. Estos eventos estan siendo
reportades por las socursales y las diferentes gerencias de la Instifucion. Un resumen
gjecutivo sobre los principales eventos de riesgo operativo es presentado al Comité de
Riesgos. Todos los eventos y pnncipales indicadores de nesgo operative (perdidas netas,
estimaciones sobre requenmientos de capltal por riesgo operativo, litigios legales, etc) son
mchndos en la mamz miegral de mesgos distnbwda mensnalmente a los principales
gerentes de la Institucion con un respective resumen ejecutivo. Adicionalmente, BANPRO
cuenta con software especializado de Riesgo Operativo que contnbuye con la gestion de
dicho nesgo que confiene los hneammentos de Basilea y las mejores pracficas en esta
matena.

La Institucion cuenta con un Plan de Continmdad de Negocios, el cual contiene anahsis y
lineamientos para la restauracion en el menor tiempo posible de procesos criticos gue
pudiesen ser afectados por eventos mayores mnterruptores de negocios. Ademas cuenta con
m Comité de Contimudad de Negocios, un Equpoe Coordmador v Equipos de Respuesta de
Tecnologia, Segundad y Operativo.
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J6. VALORERAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Tenedora BANPRO, 5 A y su subsihana peseen Instrumentos Fmancieros clasificados en
las sigmentes categorias:

a)

b)

c)

€)

Depasitos en Bances - Por su naturaleza y vencinuento de corte plazo el valor
regisirado en libros constituye su valor razonable.

Carfera de Préstamos - La cartera de préstamos se presenta neta de la provision para
cartera de credrto.

La valuacion de los préstamos comerciales se determuna con base a la valoracion de:
la capacidad global de page, lustonal de pago, proposito del préstamo y calidad de las
garantias constitmdas sobre los préstamos. En el caso de los préstamos de consumo e
hipotecanos para viviendas, la valuacion y constifucion de provision se reahza
considerando los dias de mora que presenta el préstamo al momento de la valuacion.
La Institucion mantiene préstamos cuyas tasas de interés se aproximan a las gue
prevalecen en el mercado para prestamos con terminos y condiciones similares.

Inversiones al Valor Razonable con Cambios en Resuliados - Es parte de una
cartera de mmstrumentos financieros que se cotizan en bolsa y se manfienen para
negociar (venderlos o volverlos a comprar en un fufure cercano) se valuan al que
resulte menor valor entre su costo de adquisicion mas los rendinmentos devengados
por cobrar v su valor de mercado o su VPN, segin sea el caso. En el caso que el valor
de mercade o su VPN resulte menor se debe contabilizar una provision por
desvalonizacion por el deficit v se debe suspender el reconocimiento contable de los
rendimientos devengados, si dicho reconocimiento origina una sobrevaluacion
respecto del valor de mercado o VPN,

Inversiones Disponibles para la Venta - se designo una parte del total de la cartera
de mversiones con el objetivo de tener una reserva secundana de hquidez de acuerdo
con lo establecido en la politica de hiqudez de la Institucion. Estos mstrumentos
financieros (titulos valores) estan destinados a ser vendidos cuando se reguiera
ligmdez mmediata. De acuerdo a lo establecide en el MUC de la SIBOIF ze valian al
valor razonable, es decir, al que resulte menor valor entre su costo de adguisicion mas
los rendinnentos devengados por cobrar v su valor de mercade o su VPN, segin sea
el caso.

Inversiones Mantemidos hasta el Vencimienfo - En esta categoria la Institucicn
mantiene msimumentos financieros (fitulos valores) con el objetivo de conservarlos
hasta su vencimuento, cuyos cobros son de cuantia fija v determmable. De acuerdo a
lo establecido en el MUC de la SIBOIF se valian al costo amortizado utilizando el
meétodo TIR).

Depasitos y Financiamienfos Recibides - El valor razonable de los depositos sm
vencimiento especifico como es el caso de las cuentas comentes y ahomos

corresponde al monto pagadero a la wista, el cual equivale al valor de registro.
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El valor razonable de los depositos a plazo v financiamientos recibidos se aproxima a
su wvalor de registro, dehldnaquemannenmteunmsymmhmumspﬂmldua
insirumentos de sinmlar naturaleza.

LIMITES DE OPERACIONES ACTIVAS CON PARTES RELACIONADAS

La Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancanas y Grupos Financieros
establece que el monto de los crédifos otorgados por la Institucion a cada wma de sus partes
relacionadas, tanto indrvidualmente consideradas, como en conjunto con agquellas personas
naturales o yuridicas que infegran con ella una misma umidad de mteres por la existencia
directa ¢ mdecta, de vinculaciones sigmficativas, o asuncion frecuente de nesgos
compartidos, no podra exceder de la base de célculo del capital en 30%s.

Los saldos de operaciones activas con partes relacionadas representan el 26.28% y 27.03%
dflahasedecalcu]ude]capltala]ﬂdemmanhmdelﬂlﬁyiﬂld respechv:amente_
Dnchos linmtes estan distmbmdos en 23 grupos de interés economicos para ambos afios 2015
v 2014,

La Inshimcion se encuenira en cumplinnento con esta disposicion al 31 de diciembre de
20135 v 2014, respectivamente.

LIMITES DE OPERACIONES ACTIVAS CON PARTES NO RELACIONADAS

La Ley General de Bancos, Instituciones Fimancieras no Bancanas v Grupoes Financleros
establece que las mstituciones financieras no podran otorgar créditos directa o
mdirectamente, a una nmsma persona natural o juridica, mdividualmente considerada o en
comjunto con aguellas persomas naturales o juridicas que mtegran con ella ima mmsma
umdad de interés por la existencia de vinculaciones sigmficativas, o asuncion frecuente de
Tiesgos compartidos, por un monto que exceda en conjunto del 30% de la base de calculo.

La Institucion se encuentra en cumplinmento con esta disposicion al 31 de diciembre de
2013 v 2014, respectivamente.

ENCAJE LEGAL

A partir del 4 de abnl de 2011, el Consejo Directivo del Banco Central reformo la Seccion
ILE de las normas financieras del BCN refendas al Encaje Obligatonio con el proposito de
fortalecer los mstrumentos monetarios mediante rezolucion mimero CD-BCWN-VI-1-11, la
cual establece gque los bancos v las sociedades financieras deben mantener en concepto de
encaje legal diano y catorcenal ima suma equivalente al 12% v 15%, respectivamente, del
promedic de los saldos dianos de depositos a la vista, a plazo, de ahorro, ofros depositos
con el publhico, obhgaciones por bonos enutidos v obligaciones dwersas con el pablico,

acreedores por operaciones de valores con opcion de recompra y Ieporto y operaciones con
mstrumentos financieros denvados en todas sus modalidades en moneda nacional y en

moneda extranjera.
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Metedo de Calculo del Encaje Obligaterie:

El encaje obligatorio sera medide en dos periodos: diano y catorcenal. El encaje diano solo
se1a Tequerido en los dias habiles para el BCN. El periodo catorcenal comprende desde el
hmes de una semana hasta el domingo de la semana subsigente.

La base de calculo del encaje de la Imshiucion para la determunacion de sn encaje
obligatono diano y catorcenal (éste ultimo, comprendido en la catorcena mmediata
anterior) sera la misma. Esta base de calculo se define como el promedio antmético del
saldo de las obligaciones sujetas a encaje de la Instifucion, establecidas en al Articulo 49 de
las normas financieras del BCN, comespondientes a los dias habiles de la Institucion del

periodo sujeto a medicidn
Los montos de encaje legal estan depositados en su fotalidad en el BCN. La Instimeidn al
31 de diciembre de 2015 y 2014 cumplio con este requenmiento.

A confimacion se presenta el calculo del encaje promedio catorcenal y diano al 31 de
diciembre de 2015:

Monto Monto
Catorcenal Diario
En cordobas:
Saldo del encaje legal en el Banco Central de
Nicaragua C$3,030,305,761  C83,647211,157
Monte minimo promedio requeride por el Banco
Central de Nicaragua como encaje legal {1.933.628.473) (1.546.902 778)
Excedente de encaje CH 1006677288 C8 2100308379
En dolares:
Saldo del encaje legal en el Banco Central de
Nicaragua US$173.410278  USS187384 457
Monte minimo promedio requeride por el Banco
Central de Nicaragua como encaje legal (162.560.047) (130.048 038)
Excedente de encaje USH 10850231  USS 57336419



A contimmacion se presenta el calculo del encaje promedio catorcenal y diano al 31 de
diciembre de 2014:

Monto Monto
Catorcenal Diario
En cordobas:
5aldo del encaje legal en el Banco Cenfral de
Nicaragna C$ 2400213501 C$ 3,160,428 909
Monte mimimo promedio requenido por el Banco
Central de Nicaragua como encaje legal (1,776,913 889) _ (1.421.531.111)
Excedente de encaje C$ 632200612 C$1.738.897.798
Monto Monto
_ Catorcenal |  Diaric |
En dolares:
Saldo del encaje legal en el Banco Cenfral de
Nicaragna US$ 209,324 978 US$ 202 097 698
Monte mimmo promedio requenido por el Banco
Central de Nicaragua como encaje legal (172.160.039) (137.728,032)
Excedente de encaje US$ 37,164,930 US$ 155,269,666

Tenedora BANPRO, 5. A y Subsidiana al 31 de diciembre de 2015 v 2014 cumplio con
este requenmiento.

ADECUACION DE CAPITAL

De acuerdo con la Norma Sobre Adecuacion de Capifal emufida por la SIBOIF, la
Institucion debe mantener un nivel de capital adecuado mintmo del 10% respecto a la suma
del total de los activos netos ponderados por nesgo, mas un monto nocional de los activos
por nesgo cambiano; para lo cual:

a)  El capital adecuado comprende la suma del capital pnmane (capital social, capital
donado, prima en colocacion de acclomes, aportes nrevocables recibidos para
incrementos de capital, reserva legal v participaciones minontanas) v del capital
secundano (domaciones vy ofras conmbuciones no capitabizable, ajustes por
revaluacion de actives, ofras reservas patimomales, resultados acummlados de
periodos anteniores, resultados del periodo actual, deudas subordinadas, acciones
preferentes v ofros e instrumentos hibnidos de capital y provisiones genericas
constituidas por la Institucion financiera para cubnr perdidas no identificadas). El
capital secundano no puede ser supenor al 100% del capital pnmano; y la proporcion
de la denda subordmada en el capital secundane no puede ser supenor al 50% del
capital pnmano.

b) Los activos netos ponderados por mesgo comprenden la suma ponderada de las
cuentas de actives y cuenfas confingentes, netas de provisiones, depreciaclones y
amortizaciones.
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¢)  El monto nocional de los activos por nesge cambiano comprende la posicion mayor
gue resulte de calcular para la moneda cdrdobas con mantemimiento de valor v para la
moneda exiranjera, la posicion nomimal neta de los activos y pasivos respectivos. La
posicion nommal neta, larga o corta que resultase mayor, en térmunos absolntos, se
considerara como el monto nocional de activos por nesgo cambiano.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Instiucion se encuentra en cumplimiento con esta
disposicion.

A contmacion se presenta el calculo de la adecuacion de capital para los afios 20135 v
2014:

2015 2014
Activos de desgos ponderados:
Dhspomibilidades Ct 244666856 C$ 684,680,356
Inversiones (a) 43 428 142 121,616,141
Cartera de credito 32445792770 27.072,553,324
Otras cuentas por cobrar 200,201,174 Q0 887035
Bienes de uso 020,623,536 835,668,069
Otros actives 250,996 490 208,810,085
Inversiones en acciones 3,112 913 395 163,154,749
Cuentas contingentes 2.930,627,710 2402312785
Activos por nesgo cambiano 5,648 524 376 5,170,745 ,344
Menos: Inversiones en instrumentos de capital (3,106,013 395) (163,004 749)
C$42 700,761,054 C536,596.423.139
Capital minimo requerido (10%) C$ 4,270,076,105 C§ 3,659,642.314
Capital adecuado CH 5447.736,165 C§ 4615944960
Adecnacién de capital 12,76% 12.61%

AJUSTE POSTERIOR A ESTADOS FINANCIEROS REPORTADOS
PRELIMINARMENTE

No fueron registrados aqustes en nuestros estados financieros preliminares al 31 de
diciembre de 2015.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financieros han sido aprobados por la Junta Directiva v su emusion ha sido
autorizada con fecha 26 de febrero de 2016.
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