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A la Junta Dhrectiva y Acclomistas de
Tenedora Banpro, S A y Subsidiania

Hemos auditade los estados financieros comsolidados adjumtos de Tenedora Bampro, 5 A v
Subsidiaria (“la Institucion™) que comprenden el balance de simacion consolidado al 31 de
diciembre de 2013, y los estados de resultados comsclhidados, de cambios en el pammomo
consohdado, v de flojos de efective consolidados por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Admimistracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de confornmdad con la normas contables contemdas en el Manual Umeco
de Cuentas para Bancos aprobade por la Supenntendencia de Bancos y de Ofras Instituciones
Financieras (SIBOIF), quesedesmiheenlamtaE ].rpuraqne] confrol mterno que la
admumsiracion determine necesano para permufir la preparacion de estados financieros
consohdados que estén hibres de emmores matenales, tanto por frande como por emor.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar uma opimon sobre estos estados finamcieros
consohdados basada en nuestra auditoria Reahzamos nuestra auditoria de conformidad con la
Normma Sobre Auditoria Externa emufida por la Supenntendencia de Bancos y Otfras Instituciones
Financieras v en los casos no contemplados por dichas disposiciones las Nommas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos
realicemos las anditorias para obtener una razomable segundad de que los estados financieros
consohdados estan hibres de emores sigmficativos.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimuentos para obtener evidencia de amditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor, meluyendo su evaluacion del mesgo de emor
significativo, va sea cansado por fraude o por emmor. Al realizar estas evaluaciones de nesgo, el
anditor considera los confroles intfemos de la Institocion que sean relevantes en la preparacion y
presentacion razonable de los estados fimancieros consolidados a fin de dlE-EI].EIPIDﬂEd.I.I:ﬂlEIIIDE de
aunditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opmion scbre la efectividad de los comiroles mternos de la Institucion. Una auditoria mcluye
tambien la evaluacion de lo apropiado de las politicas contables nhihizadas y de la razonabihdad
de las estimaciones contables realizadas por la Admimstracion, asi como mna evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros conschdados.

Member of Deioffz Touche Tohmatsu



Deloitte.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es suficiente, apropiada v
proporciona una base para sustentar muiesira opinion de auditoria.

En mmestra opmicn, los estados financieros consohdados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos sigmficativos, la posicion financiera consohdada de
Tenedora Banpro, Sijrﬂuhsldlmaalﬂdedmmuhmdezﬂﬁjrsndﬁmpmn financiero
consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio que termind en esa fecha de
nunfmnudad con la normas contables contemdas en el Mammal Umeo de Cuentas para Bancos
aprobado por la Supermtendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

DELOITTE TOUCHE, 5.A.
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Dagoberto Anas C.
CPA
Licencia N° 2526

Managua, Nicaragua
28 de marzo de 2014




TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA

(Sociedad Constituida y Domiciliada en la Repdblica de Panama)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Exprasados en Cérdobas)
Motas 2013 2012
Activos
Disponibilidades
Moneda Nacional
Caja 877,451,538 790,812,808

Banco Central da Micaragua
Depdsitos en Instituciones Financieras de! Pais
Otras disponibiidades

Moneda Extranjera

Caja

Banco Central da Nicaragua

Dapdsitos en Instiluciones Financieras del Pals

Depdsitos en Instituciones Financieras del exterior
Otras disponibilidades

Inversiones en valores, neto

Inversiones al valor Razonable can Cambios en
Resultados

Inversiones Disponibles para la Venta

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Operaciones con Reportos y Valores Derivados

Cartera de Créditos

Créditos vigentes

Crédilos promogados

Créditos reestructurados

Créditos vencidos

Crédilos en cobro judicial

intereses y Comislonas por Cobrar sobre Créditos
Provisiones por incobrabifidad de cartera de créditos

Otras cuentas por cobrar, neto

Bienes de uso, neto

Bienes recibidos en recuperacién de créditos,
nato

Inversiones permanentes en acciones
Otros activos neto

Total Activos

i 3

1,238,556,259 707,565,173
3,787,905 8,410,733
1,223,156,699 1,028,556,947

458,353,452 458,282,084
820,837,809 356,804,851
B13,215 480,124
2,755,098,943 930,785,315
2,673,338,121 _2,943,324.450

Ja,13 10,058.294.941 _7.225.203.385

- 1,763,659,021
613,829,285 233,072,096
6,444, 145493 7,657,505 425

3b,14 _7.058.074.778 _8.654,236.542
980,036,842 73,778,054

21,878,817,507 17,568,266,932
156,763,909 .
345,382,340 522,801,134
99,580,261 68,258,292
57,366,395 284,054,348
344,010,303 269,138,570

15.10 __(474,034,929) (532,546.679)
3d,15 22407895786 18,180.072.597
3e,16 135,454,211 130,397,184
3g,17 791,458,685 717,000,882

3,18 18,547,575 28,816,400
150.000 150,000

19 90884974 _ 87.279.573
41,550 807,802 36.096,934.627
(Continga)



TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
(Sociedad Constituida y DomicTada en la Replblica da Panama)

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresados en Céordobas)
Notas 2013 2012
Pasivo
Obligaclones con el Piblico
Moneda Nacional
Depdsitos a la Vista 4,022,681,880 3,121,016,191
Depésitos de Ahorro 5,189,183,486 4,104,344,515
Depésitos a Plazo 850,265,057 861,182,703
Moneda Extranjera
Depdsitos a la Visla 6,626,149,014 4.940621,727
Depdsitos de Aharro 10,301,236,104 8,922 718,540
Depéeitos a Plazo 2.700,5686,311 _4.711.330,565
20 32.600101.852 27.661.214,241

Otras obligaclones con el pablice 20 509,463,000 856,760,619
Obligaciones con Instituciones financleras y

por otros financiamientos 21 3,806,044.811 3.4009,236,196
Obligaciones con al Banco Central de Nicaragua 22 160,221,185 346,726,708
Otras cuentas por pagar 24 119,630,778 143,364,617
Otros pasivos y provislones 3m,25 346,442,050 290,569,738
Obligaciones subordinadas 23 76,163,311 896,718,100
Total Pasive 37.708.066,997 32,894 590,219
Patrimonio
Capital social pagado 6 1,802,688,248 1,642,688,248
Apories patrimoniales no capitalizables 7 2 2
Ajustes al patTmonio 51,258 53,007
Reservas patrimoniales 3n 684,118,643 578,746,421
Resultados acumulados _1.345.971.655 979, 856,732
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio
Cuentas contingantes

El presenta Balance de Siitacion fue aprobado po
los funcicnarios que lo suscriban.

Las notas adjuntas son parte inlegral de estos estados finan cieros.



TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA

(Sociedad Constiuida y Domicillada er la Replblica de Panama)

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en Cordobas)

Notas 2013 2012
Ingresos financieros
Ingresos financieros por disponibilidades 2,333,179 7.229.402

Ingresos por inversiones en valores
Ingrasos financieros por cartera de créditos

Ingresos financieros por operaciones de reportos y
valores derivados

Otros Ingresos financieros
Tolal Ingresos financieros

Gastos financieros

Gaslos financieros por obligaciones con &l plblico

Gastos financieros por obligacionas con instituciones
financieras y por otros financiamientos

Gastos financieros por obligacionas con el BCN

Gastos financieros por chligacionas subordinadas y
obligacionas convertibles en capital

Gastos financleros por operaciones de valoras y
derivadaos

Olros gastos financieros

Total Gastos financieros

Margen financlero antes de ajuste monetario
Ingresos (Gastos) netos por ajustes monetarios
Margen financiero bruto

Ingresos (Gastos) netos por estimacion preventiva
para riesgos craditicios

Margen financiero, neto

Ingresos (Gastos) operativos diversos, nato
Resultado operativo bruto

Gastos de adm/nistracién

Resultado antes del impuesto sobre la renta y
contribuciones por leyes aspaciales

A\ 5

398,237,665 453,145,160

3¢,15.7 2,335,880,325 1,905,827,940

6,084,508 1,628,737
__BA.6T7182 _ 117,633,219

2,831,221,857 2,485,464,458

401,757,777 360,241,604
132,713,610 87,522,808
8,685,422 9,514,020
4,220,549 5,361,048
1,221,816 4,612,203
57,888,235 _ 37.977 366

606,488,418 _ 505,239,399
£,224,733,439 1,980,235,229
_185.013,629 _ 142,145,087
2,409,747,068 2,122,380,326

(225212,322) (254,693,962)

2,184,534,746 1,867 686,334

169,568,001 _ 641,291,460
2,954,102,837 2,508,977.813

1.763,527,340 1,480,051,082

1,190,575,496 1,018,926,731
{Continda)



TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
{Socledad Constiulda y Domictiada en la Repdblica de Panamd)

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en Cordobas)

Motas 2013 2012
Confribuclones por leyes especlales (564 y 563) 28 122,424,538 128,314,615
Gasto por Implesto sobre la renta 31,31 305,662,813 _ 251,921 247

Resultados del periodo

Wi e
reud =

El presenta Estado da Resultados fue aprobado por la Junta Directva bajo la responsablidad
de |os funcionarios gue lo suscaiben.

Las notas adjurtas son parte inlegral de estos estados financieros.



TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
{Sociedad Constiivida y Domicillada an & Repiblica de Panamad)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados an Cordobas)
— — -
Capitai Copitad | Capital ] Patrimanl Dbligaciones
Sacinl Mo Suscrito |Caplial Social| Capltal Mo Ajunts al Reservan Rosultados  |Comvertiblos on
Notas Busoriio | Suscrite | Mo Pagado Pagade | Donodo Pairimonio | Patrimoriabes | Capital Tatal |
Bokio 231 de diclembrs do 2011 1,320,808, 248 - N - 41,800 484,092,781 212 S EACAIE
igmlonlos inhanonias o loe declalonos de o8 aedaniotag = - = 1.40T = 7410 e 16,817
h ¥ A0, DD - LEFRCUERCE = | 00, DK = : (122,000, :K)} -
1 €4 BCCRONDE * g . z = E = - -
do del periodo * = * . . - BT G 850 BT E00, B9
3l pagads adlelomal . - - - . -
sas0 dio los resullados acumuladas & reserva hogal n - - - 25.852.520 (B5,853 630} -
ncipes no roall zades sobno invarsiones dlsponiblas
por reveliaciin de menes de uso - - - - - - - - -
0o e dhidendos on efective - . - - . =| (202807823 =| (202.807.629)
da phiigacones suborliradas de conversidn
G de uiifdades acumuladas - - - - 5 : g
IIFmanio e h - = - % x a =
de diclembrs do 2012 1,642 688 240 = [ 1,642 G824 - “ 5N LT, T4, 429 79, 68 T2 1,02 344,408 |
irderenbes i ks declsions o los = - . : - (i} - . . {1.748)
150,000,000 = | 160,000,000 = = ‘ {160,000, 000) = -
b e Bociones * - . . - - - - -
n diell pariods . - - " . = = TEZ 483,145 . TE2 486 145
adicianal - - . - . . -
raspasn de s resultades acumulades a resana legal 3n - = = = 114373222 (114,373, 222) -
no raalizacas sobre nversiones disponibles
il por renclishclin o bhanes 08 usg - - - - . L
aga do dwidendos en clectiva L - B {122,000,003) =1 (122,000,000)
n da obfigacionss subondinadas da cormversiin
Alizacite oe uilicades acumuladas - - - - L - . 3 =
iicia al 31 da diciembre 98 2013 R ia] 1,007 5 CPROA | FLasd | Goa 10645 | 1395 871,555 3,647 890,608
AT O T
o . =]
. -ﬁ%.‘- L)
5
<l
; 2 P- :)' Lic.
Gerente Genaral 3/ } Vice G

El prasante Estado de Ca

Las nolas adjuntas son parte iftegral de estos estados financieros.

o i.[l gl-iﬁh‘ﬁnnnh fue aprobado por la Junta Directiva bajo

7




TENEDORA BANPRO, 5.A. Y SUBSIDIARIA

(Sociedad Constiluida y Domiciiada en la Repiblica de Panama)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADODS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en Cordobas)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado neio
Ajustes para conciliar &l resultado del perfodo con al
afectivo provisto por las actividades de operacidn;
Provisiones para la cartera de créditos
Provisiones para bhienes adjudicados
Provisiones para crédilos contingentes
Depreciaciones y amortizaciones
Variacién nata em:
Otras cuentas por cobrar
Intereses por cobrar sobre la cartera de créditos
Rendimiento por cobrar sobre inversiones
Otros activos
Otras cuanlas por pagar y provisiones
Oflrog pasivos
Intereses y otros cargos financieros por pagar

Efectivo neto provisto (usado) por las actividades
operaciones

Flujo de efectivo da las actividades de inversion:
Créditos netos otorgados en el afio

Variacion neta de inversiones en valores
Adquisiciones de bienas de uso

Efectivo neto provisto (usado) en actividades
de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Variacion neta en:
Obligaciones con el pablico
Obligaciones con el Banco Central de Micaragua
Obligacionss con instituclones financleras y por
otros financiamientos
Obligaciones subordinadas
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto (usado) en actividades
de financiamiento

@\

Notas

15.10
15.10
15.10

2013 2012

762,488,145 637,680,869

158,115,270 168,082,500
(19,874,330)  (42,300,824)

(5,300,759)  (6,293,957)
146,808,759 138,030,200

(5,057,028)  35.718,032
(74,871,732)  38,040,301)
(109,020,547) (139,685,400}
(45,817,724)  (12,680,000)
(23,733,840) 55,502,900
55,872,312 26,640,714
_49031.747 __(2,775.832)

—B88,630,273 __ 819,778,901

(4,285,791,638) (4,666,700,820)
2630,375,144 347,803,600
{178,875 415)

(1.834,291.908) {4,506,447,223)

4,654,321,945 (1,126,832,066)

(184,655,741) 51,784,850
283,046,954

587,530,058

(20,506,600)  {18,381,500)

-4.610.306.558 _ (698,706.478)

{Continlda)



TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
{Sociedad Constiulda y DomicFada an la Repliblica de Panama)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

{Expresados en Céordobas)
Notas 2013 2012
Variacion neta del efectivo y equivalentes de
efectivo 3,664,644,922 (4,385,374,800)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7,225.203.385 11,610,578,185

Efectivo y equivalentes de afectivo al final del afic  3a,13 10,880,848.307 _7.225203.385

L T

El presente Eslado d; Flujos de Efectivo fue aprobado por la Junta Directiva bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriban.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



TENEDORA BANPRO, S.A. Y SUBSIDIARIA
(Sociedad Constituida y Domiciliada en la Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en Cordobas)

1.

NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Bases de Presentacion - Tenedora Banpro, 5 A es una Enfidad constibuda en la Fepublica
de Panamé mediante escnitura 14476 del 24 de agosto de 2006 v, por lo tanto, se encuentra

sujeta a la vigilancia y supervision de la Supenmtendencia de Bancos y de Otfras Instituciones
Financieras de Nicaragua v de la Supenntendencia del Sistema Financiero de Panama.

a. Prnncapos de Consolidacion - Loz estados financieros consolidados mmcluyen las
cuentas de la Institucion y las de su subsidiana, las cuales se detallan a continuacion:

Fecha de
Adquisicion o
Mombre de la Sociedad Pais Constituciin Participacion
Banco de la Produccion, 5.4 Micaragua Septiembre de 1991 00 .99%:
Almacenadora de Exportaciones, 5.4,  Micaragua Mayo de 1993 99 99%:
Provalores, 5.4 Micaragua Sephembre de 1993 09 999

Los objetives de Tenedora Banpro, 5.A. v de la subsidiana que se consolidan son los
siguientes:

Tenedora Banpro, S.4.: Tiene como objetivo la mversion en el capital accionanio de
msttuciones dedicadas a la intermediacion financiera con finalidad

a los negocios hanmnnsyﬁnanmms p&mutldnspﬂrlﬂsleym de la Fepuablica de

Nicaragua, previa aprobacion de la Supenntendencia de Bancos y de Ofras
IIlEtlhl-ElDﬂEE Financieras de Nicaragua.

Banco de la Produccion, 5.4.: El objetivo principal es dedicarse a todos los negocios
bancanos vy financieros permundos por las Leyes de la Republica de Nicaragua. Su
actividad se encuentra sujeta a la vigilancia y supervision de la Supenntendencia de
Bancos y de Ofras Instituciones Fmancieras de Nicaragna.

Banco de la Produccion, 5 A es un Banco privado v sus oficinas centrales se
encueniran ubicadas en Edificio Corporative BANPRO, Rotonda El Giiegiiense una
cuadra al este, Managua, Nicaragna.

Los pnncipales servicios financieros prestados por el Banco son: 1) credio
(comercial, personal hipotecanio, y tameta de crédito); 2) captacion mediante
certificados de depositos a plazo, cuentas comientes y de ahorro en cordobas, dolares
v euros; 3) compra y venta de moneda; 4) negocios de comercio Internacional, 3)
Beceptor de pagos de servicios publicos, del goblemo v de otras entidades pnivadas;
6) Servicios de tesoreria, entre otros; 7) Fideicomusos, entre otros.

10



La direccion electromca de la Institucion bancana es hitp-/www. banpro com m

La Subsidiaria Banco de la Produccion, 5.A., al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
cuenta con:

2013 2012
Sucurzales 38 56
Cajeros automaticos 190 147
Agentes bancarios (contratados) 756 -
Empleados 1,929 1,905

Almacenadora de Exportaciones, 5.4.0 El objetivo pnncipal de la Institucion es
brindar servicios de almacenamiento, guarda y conservacion de bienes o mercaderias
v actividades de almacen fiscal y financiero.

Laz oficinas centrales se ubican de enfrada a Portezuelo 100 metros al norte,
Managua, Nicaragua.

La Subsidana Almacenadora de Exportaciomes, 5.A. (ALMEXSA) al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, cuenta con:

2013 2012
Bodegas habilitadas 25 24
Empleados 23 78

PROVALORES, 5 A : El objetive principal de la Institucion es efectuar operaciones
por cuenta propia o de ferceros en la mfermediacion de valores transfenbles en el
ambito bursatl por medio de agentes de bolsa debidamente autonzados, y brmdar
servicios © llevar a cabo negociaciones de todo tipo de titulos y valores registrados en
la Bolsa de Valores de Nicaragua, 5_.A.

Las oficinas se encuentran ubicadas en el pnmer piso del Edificio Corporativo
EANPE.O, Rotonda El Gilegilense una cuadra al este, Managua, Nicaragua. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, la Inshiucion cuenta com ocho (8) empleados,

respectivamente.

En el curso normal de sus operaciones, la Institucion v su subsidiania, mantenen
relaciones entre si de acuerdo a su integracion financiera. Todos los saldos y
transacciones de importancia enire la Institucion v su subsidiana han sido elminados
en &l proceso de consolidacion de los estados financieros.

UNIDAD MONETARIA Y REGULACIONES CAMEIARIAS

Los registros contables de la Institocion v de sus subsidianias se mantienen en Cordobas
(C$%), moneda de curso legal en la Repiblica de Nicaragua. Al 31 de diciembre de 2013 y
2012, la tasa de cambio del cordoba con respecto al dolar estadounidenze es de C$§25.3318
v C$24.1255 por U5$1.00, respectivamente.

11



3

Este tipo oficial de cambio tiene mn deshizamiento diano que es publicado de forma
anficipada por el Banco Central de Nicaragua.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTARILIDAD Y BASES
DE PRESENTACION

Polificas Contfables Significativas - Los estados financieros de la Institucion v de sus
subsidianias, son preparados de conforormdad con las normas contables contemdas en los
Mamuales Unicos de Cuentas para Bancos, Almacenes de Depositos y Puestos de Bolsas,
aprobados por la Supenntendencia de Bancos v de Ofras Insbfociones Financieras. El
periodo contable de la Institucion v de sus subsidianas esta comprendido enfre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de cada afio. Las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros se resumen como sigue:

a.  Efecfive y Equivalentes de Efectivo - Para propositos de la preparacion del estado de
flyjos de efectivo, la Instiucion considera como efective los robros de
disponibilidades, los depositos a la vista v a plazo y como equivalentes de efectivo
todas aquellas imversiones a corto plazo, dfglmhqludeaquesnnfaclhnente
converiibles en mportes determmados de efectivo ¥ que estan sujetos a un nesgo
poco significativo de cambios en su valor.

b.  Imversiones - Las Inversiones se clasifican en fres categorias: Al valor razonable con
cambios en resultados, dispombles para la venta v mantemdas hasta el vencimiento.
Las mversiones en titulos valores se clasifican en dependencia del tempo v la
mtencion para lo cual foeron adguindas, las clasificaciones efectuadas se mdican a
contimacion:

b1 Inversiones al valor razonable con cambios en resultades — Son agquellas
mversiones que se cofizan en beolsa y cumplan alguna de las sigmentes
condiciones:

1. 5eclasifican como mantemdas para negociar, si-

a) Se compra o se incure en ellas prncipalmente con el olyetivo de
venderlas o de volver a comprarlas en un futuro cercano;

b)  Son parte de una cartera de mstrumentos financieros identificados
gue se gestionan conjuntamente, v para la cual existe evidencia de
un patrom reciente de toma de ganancias a corto plazo;

1.  Desde el momento del reconocimiento imicial ha sido designada por la
Institucion para contabihzarla al wvalor razonable con cambios en
resultados.

m. Ia wvalnacidom de las inwversiones al wvalor razonable se detalla a
. o
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a) Para fitulos valores cotizados en bolsa de valores: El valor de
mercado se determina tomando el promedio de las cotizaciones, de
las transacciones en bolsa de valores; de no haberse registrado
transacciones en bolsa en el altimo mes, se toma el promedio del

51 en este periodo tampoco se hubleran registrado fransacciones y
s1 el emusor es uma Institucion financiera supervisada o uma
Institucion del sector pablico del pais, se aplica el musmo crniteno
gue se establece para titnlos valores emitidos por ofras mstifuciones
financieras supervisadas o por entidades del sector publico del pais
no cotizadas en bolsa.

b)  Para tifules valores emitidos por oitras insfituciones financieras
supervisadas o por entidades del sector publico del pais, no
cotizados en bolsa: Para estas mversiones se toma el Valor
Presente Neto (VFN), el cual se calcula descontando los flujos
futuros de la mversion, aplicando la tasa mayor emfre: 1) la
especifica pactada en el titulo y u) la promedio del dltimo mes
aplicada para ofros tifulos valores fransados en bolsa emufidos por
las mismas msttuciones u ofras similares, para plazos simmlares o
los mas cercanos al del titulo que se valia. Cuando exista mora en
el pago de los intereses devengados, los mismos no se toman en
cuenta al calcular el flujo future de la mversion.

c)  Reconocimienfo de los cambios en el valor razonable: El resultado
por valuacion de las mversiones clasificadas en esta categoria
comrespondera a la diferencia que resulte entre el ulimo valor en
libros, a la fecha de que se trate la valuacion, v el menor valor entre
el costo de adquisicion mas los rendimientos devengados v su valor
de mercado o su Valor Presente Neto (VPN), segin sea el caso,
determimado conforme el cnteno establecido para esta categoria.
Los ajustes negativos resultantes se reconoceran directamente en
los resultados del periodo.

b2 Inversiones disponibles para la venta — Las mversiones en titulos valores que
fueron adgquindos con la mtencion de mantener una reserva secundana de
hgudez, se clasifican como mversiones dispombles para la venta, v se vahian
al valor que resulte menor entre su costo de adgmsicion mas los rendinmentos
(va sea por intereses o descuentos) devengados por cobrar v su wvalor de
mercado o su valor presente neto (VPN), segim sea el caso.

Los apustes resultantes de la valuacion postenior a so registro micial, se
TECONOCETAN como una partida deniro del patnmomo, excloyendo los efectos
provementes del detenioro del valor de estos activos (los cuales se reconocen en
resultades), hasta en tanto dichos instrumentos financieros no se vendan o se
transfieran de categoria.
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51 el valor del mercado o su VPN resulte menor, se contabiliza ina provision

por desvalonzacion por el deficit y se suspende el reconocimiento contable de
los rendinmentos devengados, s1 diche reconocmuentc ongina una

sobrevaluacion respecto del valor de mercado o VPN

b.3. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento — Corresponden a las mversiones
en titulos valores que tienen una fecha de vencimiento fijada, cuyoes cobros son
de cuantia fija o determinable y que la Institucion tiene la mtencicn efectiva y
ademas la capacidad, de conservarlos hasta su vencimiento.

Las inversiones en tifulos mantemdas hasta el vencimiento se valian al costo
amortizade utlizando el métode de la tasa de mierés efectiva (equivalente a la
tasa mtema de retomo —TIE). Las ganancias provementes de los rendimmentos
de estas inversiones, se regisiran en los resultados del periodo.

Se registra un detenioro de la mmversion, cuando existe evidencia objetiva de gue
se ha meumdo en una pérdida por deterioro del valor de los titolos. El importe
de la perdida se medira como la diferencia entre el importe en hibros del activo
v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
perdidas crediticias foturas en las qneunsehajralmumdnj descontados con la
tasa de mteres efectiva ongmal de la mversion. 51 existe detenoro del activo
financiero, se regisira una provision confra los resultados del periodo.

b4, Oftras inversiones — Las mversiones en el capital de ofras empresas se valuan
bajo los sigmentes metodos:

Las mversiones en empresas sobre las cuales la Institocion tiene la capacidad
de confrolar o de ejercer influencia sigmficativa sobre su politica financiera u
operacional, se valian aplicando el método de participacion.  Se considera gue
la posesion directa o mdirecta del 20% o mas de los titulos de capital con
derecho a voto emitidas por una entidad, le dan a la Institucion como mversor,
la capacidad de ejercer una mfluencia sigmficativa sobre la entidad emisora v,

Las participaciones en empresas sobre las que no se tiene mfluencia en su
admimistracion se valian al que resulte menor entre el costo de adquisicion y su
valor de mercado.

Reconocimiente de Ingresos - Loz ingresos por mnfereses sobre créditos otorgados v

sobre commsiones generados, operaciones bursatiles, por servicios de almacenamiento
v los mngresos por el rendimiento de las inversiones en titolos valores y

dispomibilidades se reconocen sobre la base de lo devengado.

Las comisiones por desembolsos de creditos se deducen del préstamo otorgado en el
momento del desembolso v se registran en uma cuenta de pasivo difendo para
posteniormente diferirlas en los resultados de conformudad con el plazo relacionado
al preéstamo que dio ongen a la comusion, nfihzando el metodo del mierés efectiveo,
conforme el modelo sunumstrade por la SIBOIF vy la Resolucion N* CD-SIBOIE-
468-2-FEBPR28-2007.
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Las commsiones por otros servicios bancanos se reconocen como Ingresos al
momento que se presta el servicio.

cd.

.2

Suspension del reconocimiento de ingresos por intereses y comisiones — Los
creditos de consumo, lipotecanios para vivienda v comerciales pagaderos al
vencimiento o un solo pago, se trasladan a vencidos a los fremnta y uno (31)
dias calendanos, contados desde la fecha de vencimmento. Los créditos
pagaderos en cuotas mensuales, mmestrales, semesirales, amuales efc., que no
son pagados en su fecha de vencimmento, se frasladan a vencidos a los (91) dias
calendanos, contados desde la fecha de vencmmento de la pnmera cuota no
pagada. Para el caso de préstamos con cootas con penodicidad de pago menor
a un mes, se trasladan a vencidos despues del menmplimento de pago de fres
cuotas consecutivas.

La causacion de los rendmientos financieros se efectiza y'o suspende el dia que
ze trazlada el crédito a sruacion de vencido, sinmltineamente se sanean los
mtereses acummnlados a esa fecha. Para aquellos deudores que se clasifiquen en
categorias "D o “E”, aunque no posean creditos vencidos, estos dejan de
recunnmmgrﬁmpnrmmepmdemtﬂﬁﬁ}rmmmmsdemgadﬂs}rse
efectia el saneanmento de los mtereses y'o comusiones acumulados hasta ese
momento.

En tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los mntereses
devengados se lleva en cuentas de orden. En caso de que dichos miereses
vencidos sean cobrados (recuperadoes), se recomocen directamente en los
resultados del ejercicio como mgresos de recuperaciones de activos financieros
saneados.

Cuando los préstamos son reconocidos como pérdidas y retirados de las
coentas de activo de conformudad con lo establecido em el MUC, las
comusiones cobradas por oforganuento se reconoCcen COmO INETesos.

Saneamiento — Todos los creditos se sanean conforme a lo establecido en el
Manual Unico de Cuentas (MUC), en loz diaz de mora detalladoz a

confinacion:

Los creditos de consumo, en el dia de mora nimero clento ochenta y uno (181).
La Institucion sanea un crédito de consumo en el dia 360, cuando dicho credito
tiene constituido garantias reales y cuyo valor de realizacion tasado, sea igual o
superior al cien por ciento (100%) del saldo adeudado y estén en proceso de
cobro yudicial.

Los créditos hipotecanios para vivienda y los comerciales en el dia de mora
numero trescientos sesenta (360). Se exceptian los créditos hipotecanios para
vivienda y los comerciales que tengan constinndas garantias reales elegibles
como mitigantes de miesgo y cuye valor de realizacion tasado, sea igual o
superior al cien por ciento (100%) del saldo adendado, siempre :.rcnaudnesten
en proceso de cobro judicial.
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Para efectos de control, la Inshitucion mantiene por un periodo no menor de
cinco afos, registros en Cuentas de Orden de los saldos ongmados por los
saneamuentos efectuados. En caso de exisir ienes mmmuebles recibidos en
pago o adjudicados conexos a créditos saneados, la Institucion financiera
mantiene los refendos registros en Cuentas de Orden de forma indefimida, hasta
que se realice |a venta de los mismos.

Cartera de Créditos y Provision para saneamiento de Cartera de Crédife - El saldo
de cartera de crédito comprende los saldos de pnincipal e mftereses por cobrar de los
creditos otorgados.

Los cmtenios, alcances, categorias de clasificacion v porcentajes de provision por
categoria se findamentan segim lo establecide en la que se definen a confinuacion:

d.l

d.2

Comerciales: La evaloacion v la clasificacion del mivel de riesgo de la totalidad
de las obhgaciones del dendor considera cuatro factores pnncipales, que son: la
capacidad global de pago del deundor, considerando la carga financiera gue
m:phcaelpmﬁldevmmmlﬁnmsdelatntahdaddesusuhhgamnnﬁmnh
Instifucion y ofras mstfuciones del Sistema Fmmanclero, asi como la
consideracion de ofros endendamientos, bancanos y no bancanos, con terceros;
el histonal de pago, considerando el comportamuento pasado y presente del
deudor en el cumplimiento de sus obligaciones; el propdsito para el cual se
efectno el préstamo, compatible con la actividad econcmuca financiada, relativo
alaﬁrmtedepaguycmgmentemnlaesh‘uctmytmnmmdelpmshmu vla
calbidad de las garamtias constitmidas a faver de la subsidiana Banco de la
Produccion, 5.4, asi como su mvel de cobertura de las cbligaciones del
dendor.

De conformidad con la Norma de Gestidn de Riesgos Crediticos, los créditos
comerciales son clasificados mensualmente en cinco categorias de nesgo de
perdidas que se mdican a contimuacion:

Cormerciales
Categoria | Clasificacion de Riesgo | Dias de mora =% Provision
A Normal 0-30 1%
B Potencial 31 -60 3%
C Real 61 — 90 20%
D Dudosa recuperacion 91 -180 0%
E Irrecuperable Mas de 180 100%

Consumo e hipotecario para vivienda: Mensualmente se evaluan de acuerdo
con la mora a la fecha de clasificacion, 1a evaluacion de los deudores se efectiia
utihzando tecnologias credificias especiahzadas v som  clasificados
mensualmente en cinco categorias de nmesgo de perdidas como se mdica a
continuacion:
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Consumo
Categoria | Clasificacion de Riesgo | Dias de Mora | % Provision

A Normal Hasta 30 2%
B Potencial De 31 hasta 60 3%
cC Feal De 61 hasta 90 20%
D Dudosa recuperacion De 91 hasta 180 0%
E Irrecuperable Mas de 180 100%

Hipotecario para Vivienda
Categoria | Clasificacion de Riesgo | Dias de Mora | % Provision

A Normal Hasta 30 1%
B Potencial De 61 hasta 90 3%
c Feal De 91 hasta 120 20%
D Dudosa recuperacion De 121 hasta 180 50%
E Irrecuperable Mas de 180 100%

Dichas provisiones minimas son sin perjuicio de gque la Insttucion puede
aumentar su monto, 51 considera que el nesgo de perdida asumido es mayor a
lo determinado conforme al procedinuento sefialado.

Otras Cuentas por Cobrar y Provision para Ofras Cuentas por Cobrar - Las ofras
cuentas por cobrar se registran a su costo, menos cualqmer perdida por detenoro.
Estas provisiones se constituyen con base en la evaluacion de la cobrabihidad de estas
cuentas, la cual se efectuara aplicando criterios similares a los utilizados para la
evaluacion de los créditos de consumo o de mayor calificacion, el mayor de los dos.

Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos y Provisiones - Los titulos valores y
ofros bienes nmmebles e mmuebles recibidos o admdicados en cancelacion total o
parcial de créditos otorgados, se clasifican como bienes recibidos en recuperacion de
créditos en la cuenta de otros activos y se valian a su valor de incorporacion que se
determina como el menor valor de los siguientes:

f1  Valor acordado en dacion de pago o el de la adqmsicion judicial. También se
consideran los costos tramsacciomales meoumdos en la adqusicion de tales
activos.

f2  Elwvalor de reahizacion conforme a la normatrva que regula la matenia de pentos
valuadores que prestan servicios a las msthiuciones del sistema financiero, a la
fecha de meorporacion del bien.

f3  El saldo neto en los libros del Banco, comespondiente al prmeipal del creédito
mas los mtereses, mas ofras cuenfas por cobrar distmtas a los costos
transaccionales, siempre que el crédito no se encuentre saneado. Tambien ze
considera cualguier costo tramsaccional meumdo en la adgmsicion de los
activos. 51 el credifo se encuenira saneado se regisira directamente en cuentas
de orden.
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Una vez determunado el valor del bien recuperado, si el mismo cubre parcialmente lo
adendado por el chente ongina un saldo msoluto que s cancela de inmediato, ya sea
aphcandoe a la provision de la deuda o al gasto segum corresponda.

En el caso de una adjudicacion de bienes recibados en recuperacion de créditos, la
provision para saneamiento de cartera regisiradas sobre el crédito, se traslada hacia
provisiones para biemes recibidos en recuperacion de creditos hasta fanfo no se
realice la cancelacion por la venta del bien.

En todo caso, la provision confabilizada no puede ser menor que los porcentajes del
valor del bien que se regisire en los hibros tal como se muesira a contmacion:

Bienes muebles

- 30% de provision mimma desde su registro hasta los 6 meses de la
adjudicacicn del bien

- 50% de provision mimima después de 6 meses hasta 12 meses.
- 100% de provision después de 12 meses de la adjudicacion del bien.
Bienes inmuebles

- La provision que tenia asignada el credito antes de la admudicacion, hasta los 6
meses de haberse adjudicado el bien

- 30% de provision mimma despues de los & meses hasta los 12 meses de la
adjudicacion del bien

- 50% de provision mimima despues de 12 meses hasta los 24 meses de la
adjudicacit

- 75% de provision minima despues de 24 meses hasta los 36 meses de la
adjudicacion.

- 100% de provision despues de 36 meses de la adjudicacion.

Las prowisiones constituidas podran reverfirse una vez gque se efectie la venta del

bien respectivo, considerande previamente conira estas provisiones, las posibles

perdidas que se determunen por efecto de dismunucion del valor del bien al momento

de la venta.

51 el bien adjudicado se vende por mayor valor v de contado, tanto el exceso del
valor de la venta, como las provisiones constitmdas se registran como mgresos. 51 la
venta es a plazo, la ganancia se difiere conforme el plazo del préstamo venta a plazo
o del arrendamiento financiero, tomando como referencia el modelo 9, contemdo en
¢l Mammal Unico de Cuentas de la SIBOTF.

Bienes de Uso - Los bienes muebles e mmuebles de la Tenedora y su subsidiania
destinados a su uso propio se clasifican como bienes de uso. Estos activos se vahian
al costo de adqmsicion y se deprecian por el método de linea recta con base en la
vida util estimada de los activos depreciables.
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Las tasas de depreciacion anual utilizadas, se muestran a confinuacion:

Tazas de
Bienes de Uso Depreciacion
Edificios N
Mobihano v equipo de oficina 20%
Equipo de computo 20% v 50%
Vehiculos 20%

Los desembolsos que se mcurren postenommente a la adqusicion de un activo
clasificado como un bien en uso, se capitalizan al costo de éste, cuando los musmos
penuiten mejorar sus condiciones v es probable gue se denven beneficios
economicos fufuros en exceso a su costo ongmal, se capitalizan al costo del activo.
Los gastos por reparaciones y mantemmuento gque no extienden sigmficativamente la
vida util de estos actives, se registran como gastos en el afio en que s mourTen.

Mejoras en Propiedades Arvendadas - Las mejoras en propiedades arrendadas se
Presentan como oftos actives y representan el importe de las mejoras en las
edificaciones e instalaciones propiedad de terceros gue mmplican modificaciones
significativas en la forma y condiciones de uso de dichos mmuebles, y que han sido
arrendados por el Banco para su uso. Estas mejoras se amortizan mensualmente a

partir del mes sigmiente al de su regisiro, en un plazo no supenor al estipulado en el
contrato de alguiler o en un plazo de cinco afios, el que sea menor.

Costas de Adquisicion de Licencias de Programas Informaticos y Costos Asociados
— El costo de adgquisicion de hicencias de programas informaticos se reconoce como
ofros activos y se amortizan por el método de linea recta en un periode maximo de
cinco afios.  Los costos asoclados con el manmfemimiento de los programas
mformaticos son reconocidos como un gasto cuando son mcuwmdos. Los costos
mcwrmidos en el aumento o extension de los beneficios de los programas mformaticos
mas alla de las especificaciones ongmales, son reconocidos como una mejora de
caprtal y agregados al valor onginal del programa.

Deteriore de Acfives - El valor remistrado de la mayoria de activos se revisa en la
fecha de cada balance de situacion, con el fin de determinar =1 hay alguna indicacion
de detenoro. De haber tal mdicacion, se esiima el monto recuperable de ese activo.
Una perdida por detenoro se reconoce cuando el valor registrado del active excede
su monto recuperable, y dicha pérdida se reconoce en el estado de resultados del afio.

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto entre el precio neto
de venta del active o su valor en uso. El valor en uso comresponde al valor actual de
los flmos v desembolsos futuros de efective que se denvan del uso confinue de un
activo y de su disposicion final

Intereses sobre Depasitos - Los costos financieros origmados por los depositos del
publico vy por obligaciones con instiaciones financieras, se reconocen y registran
sobre la base de acumulacion o devengo.
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Impuesto sobre la Renta - La provision para el impuesto sobre la renta consiste en la
cantidad de mpuesto a ser pagada en el afio comente. Por consiguiente, no se
provisionan impuestos diferidos que pudieran resultar del registro de ciertos activos,
pasivos, Ingresos v gastos para fines financieros antes o despues de gue tales pm‘tldas
sean reconocidas como gravables o deducibles para propositos fiscales o viceversa.

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 v 2012, de conformidad con lo que
establece la ley N® 822 Ley de Concertacion Tnbutana y su reglamento (enfro en
vigencia en 2013), la entidad debera calcular y higquidar el mpuesto sobre la renta
ammlsuhrelahasedelmqmmhzelmﬂidelamgmwhlemta}rel 1% de la
renta bruta gravable. El pago mimmo es calculado como wm 1% sobre los mgresos
brutos v se pagara mediante anticipos mensuales calculados como el mayer gue
resulte de comparar el 30% de las utilidades mensuales y el 1% de la renta bruta
mensual.

Provision para Indemnizaciones Laborales - Comresponde a las compensaciones que
se van acunmlando a favor de los empleados segun el tempo de semvicio, es decir un
mes de salanio por cada uno de los tres pnmeros afios de irabajo y vemnte dias de
salano a partir del cuarto afio, hasta alcanzar un maximo de cmco meses, de acuerdo
con las disposiciones del Codigo del Trabajo de la Repiblica de Nicaragua, deben ser
pagadas en caso de despido o remincia. La politica es registrar una provision por este
concepto equivalente a la obligacion maxima esimada.

Reservas Patnnmemales - De acuerdo con el Arficulo 21 de la Ley General de
Bancos, Insttuciones Financieras No Bancanas y Grupos Financieros, debe
consifwrse una reserva de capital con el 15% de las uhhdades netas de cada afo.
Cada vez que esta reserva alcanzare un monto 1gual al de su capital social pagado o
asignado, el 40% de dicha reserva se convertiria automaticamente en capital social
pagado o asignado, segim el caso, emitiéndose nuevas acciones gue se distnbwran
enire los acclomistas existentes en proporcion al capital aportade por cada une.

Cuentas Confingentes y de Orden - En el curso ordmano de sus operaciones, el
Banco mcurmre en clerfos compronmscs v obligaciones contmgentes ongimadas
principalmente por garantias bancanas, cartas de credito ¥ otros. Estos compromisos
v obhgaciones confingentes se controlan en cuentas fuera de las fransacciones de los
balances generales vy se divulgan en notas como cuentas contingentes y cuentas de
orden.

ol Cartas de crédito: Las cartas de crédito son compromisos condicionados
emutidos por la Subsidiana Banpro con el fin de garanfizar el desempefio de un
cliente a una tercera parte. Esas cartas de credito se usan prmcipalmente para
sustentar las transacciones comerciales y ameglos de préstamos. Todas las
cartas de credito emmitidas fienen fechas de vencimiento dentro del plazo de un
afio. El nesgo crediticio mvolucrado en la emusion de cartas de credito es
esencialmente 1gual a aquel involucrado en el otorganuiento de préstamos a los
dendores. El Banco generalmente mantiene garantias que soportan estos
COMmpTOmiSos, si se considera necesario.
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0.8

Lineas de crédifos de ufilizacion automdtica: Son derechos eventnales gue
tiene la Institucion frente a los clientes por los montos de créditos autonzados y
no ufihzados, en los cuales se ha suscnifto un conirato que permite a los chientes
la uwtlizacion de crédito de manera automatica. Son ejemplos de estas
operaciones las ]mmdecmdltumnceﬂdaspamsuuﬂ]mammnmﬂante
tarjetas de credito, sobregiros en cuenta commente y operaciones de factoraje sin

quesereqmmlaapmhammprewadecadaupmamn.

Las lineas generalmente tienen fechas fijas de vencimiento u oiras clausulas de
termimacion vy pueden requenr el pago de un honorano. Los compromisos
pueden expirar al ser refirados; por lo tanto, el monto total de compromisos no
representa necesanamente requenmmentos futuros de efective. El monto de la
garantia sobre cada linea de credito otorgada, en caso de ser requenda, se basa
en la evaluacion de la subsidiania Banpro sobre el chente.

Garantias otorgadas: Son los derechos eventuales que fiene la Institueion
frente a sus chentes, los que se volveran clertos para la Institucion en el caso de
tener que asumir las obhigaciones de éstos, cuyoe cumplmiento ha garantizado a
terceros mediante la emusion de avales, garantias sohdanas de pago para la
adqmsicion de msumos agropecuarios por parte de las comercializadoras,
garantias de cumplmiento de contratos y obras, garantias de participacicn en
hicitaciones, garantias para la adqusicion de mmsumos agropecuanos por parte
delmapcdlumsyutasgamhas Las garantias bancanas se usan en varias
transacciones para mejorar la situacion de credito de los chentes de la

Mercaderias en deposifo financiere: Comesponden a bienes recibidos en
cabidad de depositos, por los cuales se han emitido certificados de depositos ylo
bonos de prenda v que se manejan en bodegas propias y ammendadas que han
sido habilitadas. Estos bienes se registran al costo, representado por el valor
expresado en la factura de la declaracion del depositante v las informaciones y
demas documentos respectivos, mas las vanacliones en los precios de las
mercaderias, cuando estén sujetas a cambios por efecto de la vanacion en el
tipo de cambio o que estén sujetas a clansula de mantenmmiento de valor.

Mercaderias en deposite corriente: Corresponden a los bienes recibidos en
cabidad de deposito, por los cuales no se ha enubdo cerhficados de depositos m
bonoes de prenda; ¥ por tanto, se encuentran amparados con recibos de bodega o
confratos de deposito simple; v se almacenan en bodegas propias, amendadas y
habihitadas por la SIBOIF. Estos bienes se registran al costo, representado por
el wvalor expresado en la factura de la declaracion del depositante y las
mformaciones y demas documentos respectivos.

Mercaderia en deposito fiscal: Comesponde a mercaderia no nacionalizada

recibida de los clientes, que generan ingresos de almacenamiento hasta que la
mercaderia se nacionaliza.
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0.7 Titulos valores recibidos: En el curso ordmano de suz actrhvidades, la
Institucion regisita en cuentas de orden los titulos valores recibidos gue
mphican una responsabilidad fremte a ferceros, asi musmo los fifulos
provementes de inversiones propias de la Institucion v que se encuentran bajo
custodia de Central Nicaragiense de Valores, 5. A (CENIVAL) v ofras
Instituciones.

0.8 Fidsicomiso: Operacion en virtud de la cual el fideicomitente tramsmute la
titularidad sobre un bien o conjmto de bienes o derechos deternunados al
fiduciano, qmen se obliga a admmstrarlos a favor del beneficianec y
transmitirlos al fidewcomsano o al fideiconutente cnando se cumpla con un
plazo, condicion u ofra causa de extincion de la obhgacion.

p. LUse de Esfimaciones Confables - La preparacion de los estados financietos
ra;mzrenquelaﬂdnumstmmndelalnmtummreahcemertas mtnnammm:.r
supuestos que afectan los saldos de los actives y pasivos, la exposicién de los pasivos
mnhugﬂltes a la fecha de los estados financieros, asi como los Ingresos y gastos por
los afios mformados. Los actvos y pasives son reconocidos en los estados
financieros cuando es probable que fufuros beneficios economcos fluyan hacia o
desde la Institucion v que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede
ser confiablemente medido. 51 en el futuro estas eshmaciones y supuestos que se
basan en el mejor critenio de la gerencia a la fecha de los estados financieros
cambiaran con respecio a las actuales circunstancias, los estimados ¥ supuestos
originales serian adecuadamente modificados en el afio en gque se produzcan tales
cambios. Las esimaciones contables sismificativas de la admimstracion registrada en
los estados financieros consisten en: Provisiom para cartera de credito, provision de
ofras cuentas por cobrar, provision de mversiones, provision para bienes adpdicados,
estimacion de vida utilpﬂ.r:alnsactwmﬁ]m mhmacmndewdauhlpﬂm las licencias
de programas informaficos y provisiones para creditos confingentes.

gq. Transacciones en Moneda Extranjera wo Moneda Nacional con Manfemimients
de Valor - En el curso normal de sus operaciones la Instifucion y sus Subsidianas
realizan transacciones en moneda extranjera /o moneda nacional con mantenimiento
de valor. Los acives y pasivos denominados en moneda extranjera o sujetos al
mantenimiento de valor en los estados financieros, se registran imicialmente al tipo de
cambio vigente publicado en forma anficipada por el Banco Central de MNicaragua. Al
clerre de cada mes y tras el reconocimiento mucial, las partidas monetanas de activos
¥ pasivos en moneda extranjera se convertiran ufilizando la tasa de cambio de cierre
del mes. Las ganancias o perdidas cambianas demvadas de esta conversion se
regisiran en los resultados del afio.

4. CAMBIO EN POLITICAS CONTABLES

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Admumstracion no aphco
cambios en sus politicas contables que afecten la presentacion de los estados financieros.
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ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Ademas de las dispombilidades que estan en calidad de encaje legal segin la ley organica
del Banco Central de Nicaragua (Nota 13), a continuacion se presenta un detalle de activos
sujetos a restricclones:

Activo Restringido

1. Imversiomes
Mantenidas hasta
£l Vencimiento

2. Ioversiomes
Mdantenidas hasta
£l Vencimiento

MMantenidas hasma
£l Vencimiento

Causa de |a Restriccion

Al 31 de diciembrs de 2013
corresponden 8 dos  certificados  de
depozito @ plazo fijo. El primero
depozitado en Commmerzbank AG conm
valor facial de TUISSE00,000, con
vencimiento &l 29 de enero de 2014 ¥
una tasa de inferes de 0.30%. El sepundo
certificado deposifade en Cinbank M.A
con walor fHcisl TUS$1,825,000, com
vencimiente el 3 de julio de 2014 ¥ una
tasa de inferés de 0.33%. Estos
certificadps garanfizan operaciones de
imtercamhbio de tagjetzs BDdaster Card y
Visa Internacional respectivaments Al
31 de diciembre de 2012 comesponden a
dos certificados de deposito a plazo fijo
en Commerrbank AG con valor facial de
USEE00, DM ¥ US51, 500,000,
respectivamente. El primer certificado
con vencimiento el 1 de febrero de 2013
v una tasa de inferés de 0.67% v el
segundo con vencimiento el § de agosto
de 2013 v unz tasa de interes de 3.85%,
que  garanfizan ~— operaciones  de
imtercambio de tarjetas MasterCard ¥
Visa Internationsl, respectivaments.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012
corresponden 3 Bonos emitidos por el
Bance Ceniral de MNicaragua con valor
transado da US55 665 896 v
USE0317855 v walor facal de
5513, 000,00 ¥ 5521, 000,000
respectivaments, Titalos valores cedidos
en garantia al Banco de Fomento a la
Produccion por oblizaciones financieras.

Al 31 de diciembre de 2013
corresponden 8 dos  certificados  de
deposito & plazo fijo en Citlbank M_A.
con wvalor facial de US532,0000000 ¥
US5250,000.
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Activo Restringido

| Causa de la Resfriccion

|Motas|

2013

2012

4,

Inversiones
Mantenidas hasta
£l Vencimiento

Creditos

Ohras Cuentas
por Cobrar

El primer certificado con vencimiento el
1 de mavo de 2014 v tasa de interés de
0.25%. El sepumdo con vencimiento el
15 de diciembre de 2014 ¥ tasz de
imterés de 0.25%, que garanfizan
operaciones de cartas de credito. Al 31
de diciembre de 2012 comesponden a
tres certificados de deposito a plazo fijo
en Cibbank M. A con valor facial de
USF400,000, US5250, 000 v
USE1,250,000. El primer cermificado
con vencimiente el 3 de enero de 2013 ¥
tasa de interés de 0.47%. El segundo
cerificade con wencimiento el 28 de
marzo de 2013 ¥ tasa de inferés de
047%%. El tercer certificade com
vencimiento el § de mayo de 2013 v tasa
de interés de 0.20%.

Al 31 de diciembre de 2012 corresponde
a certificado de deposito a plazo fijo en
Commerzbank con valor facizsl de
USE10,000,000 con vencimiento 14 de
enero de 2013 v tasa de imterés de
0.67%, gue garantiza oblizacion
financiers adquirida con Conmmerzhank.
Al 31 de diciembre de 2013 corresponde
a arters cedida en garanfia @
T Ii eTee por
. A hid (incl
principal & infereses): Banco
CeniroameTiCanD de Intepracion
Econdmica (BCIE), Citibank, FMO e
Institwte  Micaragiense de Seguridad
Social (IN55). Al 31 de diciembre de
2012 corresponde a carera cedida em
i . X par
Eﬁ Samientos hid (incl

encuenan ubicadas las oficinas de
algonas suoarsales del Banco en varias
localidades del pats.
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9.

| Activo Restringido | Causa de la Restriccion |Motas 2013 | 2012 |
7. (Odras Cuentas por Deposito en garantia mantenido a favor de
cobrar TECWICARD en la cuenfa del banco
SUNTRUST para garanfizar operaciomes
de procesamients de tarjeta de crédite
WISA hasta por monto de USE500972 v
TS5, 105,515, al 31 de diciembre de 2013

¥ 2012, respectivaments. 3 14970388 CF 264671002
Total C§2.242 203558 C32,075.450.644
CAPITAL SOCIAL PAGADO

La Asamblea de General de Accionistas en acta mimero 1-2013 aprobd aumento de capital
en un 23.09% de las utihdades netas del periodo 2012, contando con la no objecion de la
Supmmtﬂdmmdeﬂmmydeﬂh:slnmmmmmFmsegmmmhmnHu D5-
IB-D51-2828-11-2013 VMUV Este aumento es respaldado por la emmsion de 160,000
acciones nominativas de C$1,000 cada una. El capital social pagado al 31 de diciembre
de 2013 vy 2012, esta representado por 1202688 v 1642622 acciomes comumes y
mmnaumpnrvalmdeﬂl[mcadaum Tespectivamente.

DECLARACION Y PAGO DE DIVIDENDOS

Los dmvidendos sobre uhlidades se distnbuyen mediante la aprobacion previa de la
Asamblea General de Acclomstas v autonizacion del Supenntendente de Bancos y de
Otras Institeciones Financleras, segun lo establecido en el articulo 253 de la Ley General de
Bancos, Instituciones Financieras no Bancanias y Grupoes Financieros.

Durante el periodo 2013 se pagaron en efectivo C$122 000,000 en concepto de dividendos,
los cuales foeron aprobados en acta nimero 1-2012 de Asamblea General de Acciomistas
del 20 de abml del afio 2012 contande con la autonizacion del Supenintendente de Bancos y
de Otras Instituciones Financieras segin comespondencia recibida No. DS-IB-DS1-27386-
1220127 VMUV.

Al 3] de diciembre de 2013 estin pendientes de distribuirse dividendos por C$233 000,000
aprobados por la Asamblea General de Acciomistas en acta 1-2013 (C$160,000,000) v en
acta nimero 1-2010 (C$73,000,000). La Institucion no ha solicitado aim la autorizacion
para el pago de estos dividendos al Supenntendente de Bancos y de Ofras Instituciones

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, no existen contingencias adicionales a las mherentes a
las operaciones ordinanas de la Institucion gue requieran ser reveladas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

2013 2012
Saldos:
Operaciones activas:
Prestamos otorgados C$1.142305,706 C3$865,208 554
Intereses por cobrar 11,158,012 12,808 286
Total C$1.153463.718 C3878.016.840
(Conrimia)
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10.

Operaciones pasivas:
Obligaciones con el pablico
Intereses por pagar

Total

Transacciones que afectan resultados:

Intereses ganados
Intereses pagados
Dhetas pagadas a directores

2013 2012

C$478927011 C$709,741,703

188 578 1.004.997
C$479.116489 C3710,836,700
C§ 71419168 C§ 71932308
C§ 174220 C§ 3.700499
C$ 3383775 C§ 2926781

Los saldos de préstamos otorgados a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y
2012, representan el 5.1% y 4.8% sobre el saldo neto expuesto de la cartera de credito y los
depositos representan el 1.46% y 2.49%, sobre el total de las obligaciones con el pubheo,

respectivamente.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN MONEDA NACIONAL CON
MANTENIMIENTO DE VALOR

Egulvaless:ia an CH En C¥ 2o
e bl Saldes e v divi b vk
2043 En LIGE En UEF | EnEBures | e Valar Es C¥ Tl
UES 260356058 CISS0E2GTE CHOT2ISTT C§ - CRIMLMTAN OF 10,055,394,54]

Trreeratomed al valor sussabls oan

cabiy b e Binde - - - - - -
Iivieriiimes dispoelbn pan i Vel 1LT1E 34,00 - 613,545,174 - &13,929.285
Trreeratomes mamerat kit ¢l

T 1554, TIE T, T, - RITLIIEDNE 5 AL 500 & 444,145,493
Trreeriiome oon repori ¥ valopea

dedivielicy 34 4BE 00 S80,005,842 - - - F80L05842
Cebers de (i, peta IS IO TILITLE - 1753, 508 (30TEOGE)  FLADTESS TEG
Fsma cdenta por orbear, felo 3,500, 564 BE,67558] - - 45, 718 830 135454201
IPeraines permanssles &n kivhii - - - 150,000 150,004
Birnies de mo, pats - - T, 458,505 TOU &5E, 595
Chsen actives, nela 119432547 V1331549

Tl ioidinsa LIETAZEST 20065 A5E, 441 107,235,773 2,004, 100,874 4, 2R3, 069, 700 &1, 550, 507 B02

Delgracionen con el plbio: (HEIFL0E) (A0S TILEN) (120058476 (SM0320350) (3 E095404 (33,009,564 850
Ciblagaz ionen (o sl ions

Fisanhed § jaof olrsd

firse=s temec=licy (PRE064, 525 (3,193.040,7T0) (G456 (593,586, 1E5) (IESI2300  (3E05044E11)
Odgacicne con e Bans Cental de

R {1LELD (319,450 - {150.3TLET) (13,006 (RGO, 195}
o sl i Fagge 12,206, 258) {58,244 346 - - (61,386,432, (N3G, 7T
hisial fucNon ¥ oA R (LOSE 2 26,300,150} - (Z5, 50680 (320, 116.05T) (345,842,050}
egpacionon s bmadba (L0555 [&1E3.311) = = = (163,301
Tl pricsiven (1LOSE0, 329 (26563 PERGRT) (120204940 _(SB00ITLSEN (42080037 _ (LTHDEENT)
Pedickin (expomicain] net USk SEMNILT CRLS0LSIEME O3 (12372068 CRLISOEIAGEE O3 GLIF1330 COF 3.B45E30805
Exguiisbaneia ain CF En CH eoh
A los Saldos Wb D i | b o
202 En UGS Ea UEW [ En Eured i Vales Enm G Tetal

Disgonilelidales TEFIMoET AT CF4. 584,391,005 CRIOE3S6TIS OF - CRLERARM5E6] O3 7125103385
Trreeratomes al valor sussable oan

coeiben e pesiiead o 73,009,532 LT3 558,071 - - - L TE3 558,011
Trreeraiomes dispoichles pars

wenls I8, T3 4,305 056 - L2E68G, 130 0TS
Irreersiomes mamerak kv ¢l

VTR W|ITI4 5151, - & TL0 083 30 1. 250825 TEST, 505415
Irreeraiomes won seport ¥ valopsa

derivedio 055004 T3, TR0 - 73, TTE054

(Continia)
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Epusidianciaan G En Cfl zon |

i lo& Saldos Mlariban | imililo
2o En US4 EsUSE | EnEurms wa Vals En Tetal

Cartern e csddl, nst 53 MET4EE O3 175420572 CF - O3 9126430083 C§ 1000002 CEIS NB00TL ST
Cras ients pror Gbrar, retn 1434775 BT E53,506 - - 47543578 130,397,154
Tnieraiises peraanssies en
R - - - - 150,00 50,0000
Feenea de win, nets - - - - TIT 00,02 TIT,000, 852
Dhsom aclived, nela - - - - 115,055,973 NS 095 0T

Tl iaidsipad 1,024, TE2, 323 24, T2 0,005 108,386,719 T.E51, 402952 JHIES1493] 350065 038 RT7
Delgacionsn oin el plhber (BEREIEEE)  (DOASTISEL0NN (1142524810  AI0L10008Y) (LIARGELANE (2SI TITLRSN
ikl inen oon ol sns
Frtandisis § juf olris
TeATAEIETS (UGS LIS (LEIE124606) - (52,050, 551) (28,151,009 (3,405,236, 194)
Odgasicne con e Barcs Centel
de Misarigia [5.250) (125671} - (463E2240) (11,75 (345,726,708}
Thoas ciente i s [L97T,E05) {05,265, 541 - - (47,338 07T) (143,364 618}
e e (513, T4 (14,351,631} - (IR (I75557.319) (290,569, 738)
Telgazionga i ke [A008,95T) {05, T1E 1000} - - - {0, TLE, 1041}

Tl i __[OTS0GLEE) (13, FI3B40.5TE)  (MLE252ALL  CRETLATOIND (3 2B4B00OOTE) 32804, 500, 2HT)
Pedizidn (expoaicam) net Urs3 _sTo0sad OF LI9TT20437 CF (ERESTID CRLEMRIIAAHS COF 133 MGA53 OF 30138407

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la posicion nominal neta larga en moneda exiranjera
ez de C$3,780,543 470 y C$3,068,638,554, 1a cual e detalla a contmuacion:

2013 2012
Posicion nominal neta en dolares (expresada
en cordobas) C$2,502,688,748  C$1,197,790.437
Posicion nominal neta en euros (expresada en
cordobas) (12,979.164) (8,885,722)
Posicion nonunal neta en cordebas con
mantemmiento de valor 1,290,833 B85 1.879.733 839

C$3,780,543 470 (53 ,068,638,554
HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En sesion ordinana de Junta Directiva de BANPRO del mes de septiembre 2013, Acta N®
09-2013, mediante la Resolucion JD-XCV-2013 de fecha 13/0972013, se aprobo
capitahizacion de la subsidiana Almacenadora de Exportaciones, 5. A. (ALMEXSA) hasta
por la suma de C$63,313,000, dejando a criterio de la Gerencia General de BANFRO el
monte a capitalizar sm sobrepasar dicho monto, debiendo ALMEXSA cumplir con sus
procesos legales para ejecutar dicha capitalizacion en las instancias que cormesponda. En
enero de 2014 se reahizo la protocolizacion de las reformas de escnifura social y estatutos.

OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
De acuerdo a la Nomma sobre Contabilizacion de Inversiones Accionanmas em Filiales o
Subsidianias de los Bancos, Sociedades Fmancieras v Sociedades Tenedoras de Acciones

(CD-SIB-164-2-JUL17-2001), las acciones por la capitalizacion de dividendos o de
revaluaciones deben realizarse en cuentas de orden.
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13

DISPONIEILIDADES
2013 2012
Moneda Macional:
Caja C% 877451538 C§ 790912808
Depasitos en el Banco Central de Nicaragua 1,238 556259 T07.565,173
Depositos en instituciones financieras del pais 3,787,905 8,410,733
Cheques a compensar 10,102, 346 11,414 670
Disponibilidades restringidas (**) 1.213.054.153 1017142277
Sub-total 3342952 401 2.535.4435.661
Moneda Extranjera:
Caja 456,353 452 458282 084
Depositos en el Banco Central de Nicaragua 820 837 809 356,904 851
Depositos en insttuciones financieras del pais 213215 480,124
Depositos en instituciones financieras del extenor 2,585,100 2.585.125
Depositos en transito en el extenior 2,752,513 843 028,180,190
Cheques a compensar 677,652 -
Disponibilidades restringidas (**) 2672661469 @ 2943324 450
Sub-total (*) 6,715442 540 4 689.757.724

Total C$10,058,394,941 C$7,225,203 383

(*) Representa el equivalente de US$260.866.056 v €3,069,571 al 31 de diciembre de
2013 asi como US$190.022,072 y €3300922 al 31 de diciembre de 2012,

respectivamente.

(**) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, comresponden a depositos en el Banco Central de
Nicaragua para cumplir con el encaje legal mimmo establecido en el articulo 58 de la
ley N® 732 Ley orgamica emitida por la entidad antes refenida. Al 31 de diciembre
2012 ze meluyen CH388 209 606 que comresponden a depositos en Cash Collateral en
otras mstituciones financieras del exterior.

Para propositos del estado de flojos de efective al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la

Institucion mantiene INVErsiones hmdasumnphmmmmulgualagﬂmmqne

representan equivalentes de efective. Un defalle de estas mversiones se presenta a
confmuacion:

2013 2012
Efectivo en caja y bancos C$10,058.394041 C%$7.225203,385
Equivalentes de efectivo:
Inversiones Mantemdas al vencimiento (Nota 13)
Certificados de deposito a plazo 3.814.751 -
Operaciones con reportos y valores denvados
(Mota 13)
Reportos 827 638615 -
Sub-total 831.453.366

Total efective y equivalentes de efectivo C510.889.848 307 C$7.225.203,385
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14. INVERSIONES

Inversiones al valor razonable con cambios en
resultados:
Bonos del Tezsoro de Estados Umdos (b)
Bonos de Agencias (c)
Mortgage Backed Securnities (d)
Bonos Corporativos Financieros (e)

Fendimnento por cobrar
Provision por deterioro
Sub-total

Dispombles para la venta:
Letras del Banco Central de Nicaragua (f)
Bonos de pago por indemmizacion (BPT)
Bonos del Tesoro (Estados Umidos)

Fendinmentos por cobrar
Prowizion por deterioro de mversiones dispombles
para la venta
Incremento por valuacion de inversiones
dispombles para la venta
Sub-total

Mantemdas hasta el vencimiento:

Bonos emitidos por el Banco Central de
MNicaragua (g)

Letras del Banco Central de Nicaragua (h)

Bonos de pago por indemmezacion (BPI) (1)

Cupones de intereses

Cupones de descuentos por BPI (1)

Depositos a plazo en mstituciones financieras del
exterior (j)

Depositos a plazo en mstituciones financieras del
pais

Bonos emitidos por entidades financieras (k)

Bonos del Mmistenio de Hacienda v Credito
Puablico (1)
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2013 2012
c$ - C$ 615,517,899
- 506892418

. 4828108098

; 165.230.748
1,770.451,963

; 843 058
- (7.636.000)

. 1.763.639.021

604,058,677 226,350,796
295.718 4,366,700
604,354,395 230717496
9,588,700 2,354,600
(14,006) .

286 -
613970285 233,072,006
3.007,050,187  3,111.873.894
50,611,922 119,166,538
1.717.819,659  1.968,962.731
18,963,643 17.495,053
172,088 940 175,248,874
123 492 525 342582100
19,799 485 8,443.026
77.119.957 591282932
420,929.404 587,006,131
5.607875.724  6.922.152.178

(Confimia)



2013 2012

Fendinnentos por cobrar sobre bonos del Banco

Central de Nicaragua C$ 787,737,124 C$ 652,731,772
Rendinmento Letras del BCN 51,393 1,037,536
Fendinmentos por cobrar sobre depositos en

instituciones financieras del exterior 321,509 1,038,700
Rendinmentos por cobrar sobre BPI (1) 35,483,247 41,265,605
Fendinmentos por cobrar sobre bonos emitides por

el MHCFP 9,674,250 34,944 044
Fendimmentos por cobrar sobre cupones de

descuentos 2 853,251 1,501,727
Rendimmentos por cobrar sobre bonos financieros 146,995 2,833 863

Sub-total 6444145403  7.657.505,424

Total nversiones en valores (a) 7.058.074.778 0.654.236.542
Inversiones con reportos ¥ valores denvados
Titulos valores del Gobiemo Central (m) 977,805,630 73,273,954
Fendinmento por cobrar 2231212 504,100

Total inversiones en operaciones con reportos y
valores derivados C$ 980036842 C3 73778054

(a)

(1)

()

(d)

(e)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, representa el equivalente a US$278,625,079 y
US8400,167,314, respectivamente, por inversiones emitidas en dolares ‘_r,.rfu en
cérdobas con mantenimiento de valor. Del valor en libros al 31 de diciembre 2013 el
45% de estas inversiones se encuentran desmaterializadas y custodiadas en la Central
Nicaragiiense de Valores (CENIVAL) v el 55% son titulos fisicos resguardados en
bovedas de la Institucion y CENIVAL.

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo corresponde a (8) notas del tesoro de los Estados
Umdos con las sigmentes caracterisficas generales: adqumndos enire los meses de
septiembre y diciembre de 2012, los cuales tienen cupones de mterss entre 0.0%
(valores 0 cupon, comprados a descuento) v 1.82% anual, con vencimientos entre los
afios 2013 v 2022

Al 31 de diciembre de 2012 estas inversiones corresponden a 7 Bonos de Agencia del
Goblerno de los Estados Umdos, con las sipmentes caracteristicas generales:
adqundos entre los meses entre jumo v noviembre de 2012, los cuales tienen
cupones de mteres enire 0.5% vy 1.38% amual, con vencinuentos entre los afios 2013 y
2017.

Al31 de diciembre de 2012, comesponde a 44 Mortgage Back Secunties (MBS), con

las sigmentes caracteristicas generales: adquiridos entre los meses de noviembre
2011 v diciembre de 2012, Los cupones de imnterss de estos fifulos varian entre
1.75% v 6.50% anual, con vencimentos plamficados entre los afios 2018 y 2042,

Al 31 de dictembre de 2012, corresponde a 24 Bonos corporativos financieros v 4
bonos de Instituciones Multilaterales comprados entre los meses de pmio y diciembre
de 2012. Los cupones de mterés de estos titulos varian enfre 0.5% y 6.25% amual y
tienen vencimuentos en 2013, 2014 v 2015,
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Los saldos de inversiones descnitos en los mumerales b), ¢), d) v e) son valores
desmatenializados admimisirados por Alliance Bemstemn L F y Wells Fargo Secunties
v custodiados per Stanford C. Bemstem y Wells Fargo Securnties.

Al 31 de diciembre 2013, corresponden a siete (7) letras enmtidas por Banco Central
deNmmgtmpunmvalnrfamaldeUﬂﬂﬂﬂﬂ{}ﬂﬂ adguiridas en los meses de enero
v octubre 2013 y con vencimiento en enerc y abml 2014, Al 31 de diciembre de
2012, comresponden a (2) Letras enutidas por el Banco Ceniral de Nicaragua por un
w]-ur facial de US$9,500,000, adquiridas en el mes de marzo de 2012 v con
vencimiento en enero de 2013,

Comesponde a bonos emifides por el Banco Ceniral de Nicaragua con saldo de
C$3,007,050,187 y C$3,111,873 893 para los afios 2013 y 2012, respectivamente con
vencimiento semestrales hasta el afio 2028.

Al 31 de diciembre 2013 v 2012, estan cedidos en garantia al Banco de Fomento a la
Produccion por obhgaciones financieras (Nofa 3), titulos con wvalor framsado de
US$5,665,806 v US$9,317 855 y valor facial de US$13,000,000 y US$21,000,000,
respectivamente.

Al 31 de diciembre 2013, comresponden a (1) letras emutidas por Banco Ceniral de
ngnapnrmw]nrfamaldel]ﬂﬂmﬂﬂﬂﬂ' adqundas en el mes de enero de
2013 y con vencimiento en enero 2014, Al 31 de diciembre de 2012, corresponden a
(1) Lefras emnfidas por el Banco Central de Nicaragua por un walor facial de
US$5,000,000, adquirida en el mes de abril de 2012 y con vencimiento en abril de
2013.

Comesponden a titulos emutidos por el Mimistenio de Hacienda y Crédito Pablico,
regisirados a su valor transado mas rendmmentos acumulados el cual es aproximado

al costo amortizado. A confinuacion se presenta un detalle al 31 de diciembre de
2013 y 2012, de los bonos por afio de emusion y fecha de vencimuento:

Al 31 de diciembre de 2013

Ano de Ano de Valor Descuento Interes |
Emision  |Vencimiento Transado Devengado Acumulado | Valor Facial
BFI MHCP

1000 2014 UsSs 3,332,008 USF 842,862 USS B3,252 USH 18,826,715
z0on 2015 7,329,306 1,034,613 178,841 20,227,228
ool 2016 15,635,914 1,485,506 582,580 43,742,521
ooz 2017 2,597,801 495 256 69,211 3,013,632
003 2018 828 440 16,900 18,009 B20,822
oo4 2019 5,006,512 1,444 300 141,887 7,187 5584
005 2020 T2 480 55,100 18,214 B60. 625
2006 2021 10,284,613 528,025 218,580 11,164,142
xoo7 2022 208,759 5,342 3,897 225 000

(Contimia)
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Ano de Anio de Valor Descuento Interés |
Emision |Vencimiento Transado Devengado Acumuladio Valor Facial
BF1 MHCPF
2008 2023 5% 584084 USS 45488 USF 14,203 USS T16,032
2000 2024 1452910 165,700 21,235 1823707
2010 2025 2,013 509 271,871 21,915 2,600 845
2011 2026 2,126,709 261 383 28815 2833889
2012 2027 3984219 294 528 5370478
2013 2028 1,665,322 44135 2,625,000
US3 67812775 1TSS 6,793,306 TUUS51.400,7390 1755 123048353
C51.717819.658 (CS172,088040 8535483247 (53,116,985 600
Al 31 de diciembre de 2012
| Ano de Afio de Valor Descuento interés
Emision | Vencimiento Transado Devenpado Acumulado Valor Facial
BPI MHCP
1908 2013 UsSs 34801860 USS 825540 USS 90185 WUSS 21,639,124
10900 2014 6,594 119 1,173,799 166,444 19,973, 262
2000 2015 11,063 3946 1,231,184 268,236 21,452 066
2001 2016 34 380643 1455951 700 289 46,408 441
2002 2017 3,322.305 485 829 G5, 868 4,151,972
2003 2018 202,157 £.032 4.343 228 063
2004 2019 4 904,192 1,127 604 141,226 7,516,152
2005 2020 298,336 38334 8,132 421,863
2004 2021 10,008,075 337,069 215,728 11,540,446
2007 2022 81,862 3,669 1,850 98, 664
2008 2023 577,188 20624 14 063 751,152
2000 2024 1452010 132,170 21.231 1934771
2010 2025 1,191 286 216 838 2330 1,823,523
2011 2026 1,871,746 120,078 0253 2,660,620
2012 2027 2.184.971 71278 - 3190634
UsSs B1613344 USS 7264051 USSLTI0AS6 TJ55 143,796,654
C51, 968,062,731 C3175. 248 874 CF41,265,605 CF3,460.166 164

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, este monto corresponde a los cerhficados que se

detallan a contimacion:

Al 31 de diciembre de 2013

de Hombre Emisor \ialor Tas=a Intarss
Titulza Valor Facial Transaos Fecha Vencimisnio
3 Crithank USS4.075000  USF4075000 0.25%-0.33% Eome mayoy
diciembre 2014.
1 Commerzhank AG Bi00,000 B00,000 0.03% Enero de 2014
USF4ETS 000 TS5 4,875 000
Walor eqaivalente CE1I3.492 525
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Al 31 de diciembre de 2012

de Homibra Emisor alor Taea Inferas
Tikulos: Valor Facial | Tramneado Fecha Vencimianto
3 Cittbank USE 10000000 USH 1900000 0IX%-047% Entre enero, marzo
¥ maye 2135
3 Commerrbank Al _ 123000000 12300000 0.67%-085% Eptre enemn, Shremo
vagosio de 213
USE14. 2000000 15514, 200,000
Valor eguivalente CE342 582,100

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este monto comesponde a los Bonos de
Instituciones Financieras de promer orden cotizados en la Bolsa de Valores de los
Estados Unidos que se detallan a confimuacion:

31 de diciembre de 2013

[_i o |.|_ - ~ - —r
de Titulos | Nombre Emisor | Valor Facial |Valor Transado | Tasa Interés | Vencimiento
1 RABOBANE USS3.000000 USS3.044.393 1.38% 13/05/2014
US33,000,000 US53,044,393
Valor equivalente 377,119,955

31 de diciembre de 2012

Cantidad Fecha

de Titulos | Mombre Emisor Valor Facial | Valor Transado (Tasa Interes|  Vencimiento
1 Barrlays Bank USS 3,000.000 USS 3002205  2.50% 23/01/2013
1 Capital One 3,000,000 3122845 6.25% 15/11/2013
1 Citizroup 3,000,000 3041308 5.50% 11/04/2013
1 Goldman Sachs 3,000,000 3060 424 5.25% 1512013
1 TP Morzsn 3,000,000 3053415 4.79% 1/05/2013
1 Bank of Americs 3,000,000 3027332 615% 25/04/2013
1 Rabobank 3,000,000 3126500 4.20% 13/05/2014
1 Wells Farzo 3,000,000 3065421 550 1057013

USE24 000,000 TISS24 508 620
Valor equivalente  CE3R1,282 032

Al 31 de dictembre 2013, comresponde a (3) bonos enmbdos por el Mmsteno de
Hacienda y Crédito Publico (MHCP), con un wvalor facial de US$15,700,000
adqumdos entre juho 2011 ¥ mayo 2013, con pagos semesirales de cupones de
mteres enfre 2014 y 2018, y pagos de pnncipal al vencmmuento denfre del periodo
antes descrito. Al 31 de diciembre 2012, comesponde a (6) bonos emitidos por el
Mimsteno de Hacienda y Crédito Pablico (MHCP), con un valor facial de
US$24,064,000 adquiridos entre enero 2010 y jumic 2012, con pagos semestrales de
cupones de mterés entre 2013 y 2018, v pagos de principal al vencimmento dentro del
periedo antes descrito entre 2014 v 2018,
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(m) Al 31 de diciembre de 2013, comesponde a 122 operaciones que suman el
equivalente US$38,688 006, garantizadas con Bonos de Pago por Indemmizacion
con valor facial de US$56,676,653 y Letras del Banco Central con valor facial de
US$1,230,000. Las fechas de vencinmentos de estas operaciones de reportos oscilan
entre enm*_lrjlminde 2014, Al 31 de diciembre de 2012 comesponden a 42
operaciones que suman el equivalente a US$3 058,094, garantizadas con Bonos de
Pago por Indemmizacion con valor facial de US$6,584,916 v fechas de vencimiento
entre eneto y marzo de 2013.
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15. CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)

151 Resumen de saldos de cartera de créditos corrientes y vencidos estratificados por tipo de crédito, interés vy provision

Cariera de Credifo
Carrents Vancidos
Montos Hasta 18 Mayorea a 18 Cobro Total Intareaea por Cartera de
2013 Mazan Mezas Total Corrlents | Vencidos Judicial Vancidos Total Cariera Cobrar Provislan Cradito Nets |

Personales CE 710,363,134 C§ 1.162,067,577 C§ LET2430,731 C§ 7.735212 C§ 1131805 5 100BS7017 CF 1883207748 OF 16381851 OF (47.866,755)CF 125181242
Comerciales L717 432,880  5,779.0932,521 7487 385402 25083929 335,535989 G0.619.918 7.558,005,320 48425062  (118.219.004) TARE 211368
Agricalas 1726663381 2027086642 3,813, 750,028 25,150 200 3.B1TR09 28977009 3842727032 130 120,360 (42,234, 214) 10300603 284
Ganaderos 8,680,575 457,012,500 535,603,185 437062 1,170,330 2,108,202 537800477 26,108,708 (6,553,534 557356651
Indusiriales 1,704,391,135  1,883,051,131 3,587 442 364 4. 111,535 - 4111 4584 3500554052 40925 504 (39,335,003} 1.573.144.555
Préstamos hipotecarios - 2.066,251,680 2,086,251 680 158283219 13710262 20,538,701 2125791471 0324134 (24,778, 506) 2110337101
Deendores por cartas de créditos envtidas 40,285,603 - 40,285,603 - - - 40,285,603 - 402.25T) LR
Dwoomentos descontades 109 187 114 - 100,197,116 - - - 109,197 116 G208 (1,082 575) 108,164,839
Diendores par tarjetas de créditn G01.637.704 521,912 586 1,333 550,380 10,648,120 - 10,648,120 1,243, 198,500 45355107 (37,843,754) 1,250,708 943
Préstamos sector publico no financiero 296438 960 601,258,775 QBT.697.735 - - - Q87,697,715 5928488 (9,733,253) 0R3.852 368
Diendores por amrendamisnte fnanciemn - 31,773,000 31,773,000 3400025 - 340025 32,122,005 T 000 (1,547, 7465) 31,314,280
Dendores por venta de bisnes a plazo - 83,360,280 B3,3560.280 - - - 83,360,280 1.545 564 (L.537,815) £1978.119
Sobregiros - - - 725,708 - 725,708 725,798 - (7.258) 718,540

CP5.085,110,699 CH14.803 706,208 CS21EVER17.507 CEI0580261 CEST36639% (I156.946655 C3X2035,.764.163 1330015300  (351,5431.60%)  22.018.13594%
Promozados 154,763,000 6,401,842 (5,250,000 157,314,761
Reastrucurados 345,302 340 1.693.071 (32,147,520 316937801
Provision genérica (84,492 814) (84,492 814)
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Montos
2012

(Ganaderos

Préstamos hipotecarios
Deendores par cartas de creditos

Dwpomentas descontados
Diendores por tarjetas de crédito
Prestamos. sector publico oo Seanciero
Diendores por arrendanmiento fnanciero
Diendores por venta de bienes a plazo
Sobragiras

Drovisid v

15. CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)

151 Resumen de saldos de cartera de créditos corrientes y vencidos estratificados por tipo de crédito, interés y provision

36

Cartera de Cradito
Comiants Vancidos

Mayorae a 18 Cobro Intarsses por Cartera de

Hasia 18 Magas Meszas Todal Corrlemnts Vencidos Judicial Tofal Vencidos | Toisl Carfera Cobrar Provialan Cradito Mets
CF 57024730 CF 4659470580 CF 717404310 CF 478940 CF 1320030 CF L79820970 CF  T19.23.280 CE 5563070 OF (164176000 CF 702,348,660
1,841, 714,480 4187 115,573 6038,832,052  11,705372 14,511 538 26,317,210 46,065,149 352 43,704 678 {80,280332)  6,028,564,608
1675471070 1938, 177,090 3.513,548,150 1,390 850 5434020 4,234,770 3820482030 119,915,010 (40,511,500 3,690 827340
48,930,580 247403, 180 316,331,250 1,081 360 1,173,540 2,264,030 J1E 308 70 13602470 (4,746,400 3274770
1,292 920 750 1884, 737,250 3,183 667,000 105900 252 410,670 232 536,50 3.436,193 570 31948 710 (1895203300  3,278,621.950
114,680 1577 838 430 1577253110 11,891 660 9,103,350 10,985,000 1,508 042 120 T 606,430 {15.010,000) 1387644550
33,530,580 - 33,530,580 - 33,530,580 - (335310 33.195.270
344780 - 3447620 - - - 3447 620 - (34,4200 3403160
117 636,560 1.414,149.370 1533, 785070 31,597,600 - 31,597,600 1.565,383,570 38965110 {533,087620)  1,350,382.060
256,346,000 174,436 430 230,782,430 - - - 430,782 430 1,417,270 (4,322,000 427 87710
- 33,354 420 33,354,440 3862750 - 3,862,750 37,217,190 359,230 (6,248, 160) 31,328,260
361,820 85,165,300 85,517,110 3,038,850 - 3,030 280 B8 567,260 1,265,780 (3.033,160) B6,900 BE]
- - - 3.074.950 - 3,074 850 3074 850 - (103,579} 14971 371
C35.354 410,000 CF12,213.856,847 C517.568 266,031 CR6E258.200 CE2E4034348 CE3F2312,640 CRIT7920.579.571 CEI64,549.658 5418430651 CE17, 766,660, 579
512000134 45820012 (55,802 525) 471 687 521
- - (58,284 503} (58,284 503)

Total Carters  CRIE243 480,706 CEIS60.138.570 CR(532,546,670)CE18, 180,072,507




15.

CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)

15.2 Detalle de cartera de crédito vencida v en cobro judicial por dias mora v tipo de crédito

2013
Niamero de Tarjeta de
Dias de Mora Créditos Comercial Hipotecario Consumo Credito Total %% Provision

Sin mora 1,861 C$17. 717470 C% - C% - C§ 10935 C§ 17,728,405 11% C$ 46,446
1- 30 dias 44 97 881 - - 28 801 126,682 - 15 380
31 - 60 dias 14 6,087,599 - - 75,684 6,163,283 4% 345817
61 - 90 dias 21 7.330 - - 84,259 091,600 - 48 387
01 - 180 dias 804 22333015 10,434,632 7,735,212 19 448 444 59.951,303 38% 21,413,114
Mas de 180 dias g8 10,124 284 5,394 696 - - 15,518,980 10% 6,260 396
Cobro Judicial o1 40,524 128 13,710,462 3,131,804 - 57366304 37% 303090 476

2923 C$96,891 727 (C8§29.339.790 C310867.016 CS$519648123 C5156,946.656 100% C5$58 338016
2012

Nimero de Tarjeta de
Dias de Mora Créditos Comercial Hipotecario Consumo Crédito Total % Provision

Sin mora 2227 C$ 3291879 C$% N - C§ 16480 C$ 3308359 1% C% 76,780
1- 30 dias 26 49 482 - - 390 49872 - 690
31 - 60 dias 20 14 290 - - 2,740 17.030 - 8,520
61 - 90 dias 24 108,401 - - 56,000 164 401 - 139900
01 - 180 dias 937 16,633,505 11.891.660 478,040 31,522 000 60,526,105 17% 28428120
Mas de 180 dias 22 4,192 523 - - - 4,192 533 1% 2722210
Cobro Judicial 52 273,630,970 0103350 1.320.030 - 284 054 350 81% 171.086.410

3308 CS$2070921050 C$20995010 C§1,798970 (831597610 C8$352312 640 100% C$202 462 630
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15. CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)

153 Resumen de cartera por concentracion de grupo economico

2013
Comiente Prorrogada Reestructurada Vencida Cobro Judicial

Sectores Monto | 5 Monto [ % Monto | Monto | % Monto | % Total Cartera o
Persomales CH 1.872.430,724 o C1 - - C§ 5378474 2% C§ 7.735.212 8% C§ 3,131,805 5% C% 1888676215 B
Comerciales 7311513916 40% 33,550,829  22% 1651068  15% 20709206  26% 30,943,015 §2% 7.448 368034 33%
Agricolas 3813750031 17% 18,675,210 12% 63113146 18% 25159199  25% 3,817 808 % 3,924 515394 17%
Ganaderos 5315693186 2% 2215204 1% 1,060,117 - 917 965 1% 1,170,329 2% 541,076,801 2%
Industriales 3587442366 16% 102322666  63% 92119371 27% 4111 685 4% - i 3, 785,996,088 17%
Vivienda 2,096251,680 10% - - 312920960 9% 158290328  16% 13,710,462 24% 2,157,084 430 10%
Tarjeta 1,223 550382 &% - - 100777204  29% 19648120 20% - i 1,343 975,706 &%
Ofros (%) 1438185222 - - - - - 5,449 546 - 4592976 - 1,448 327 744 &%

C$21.878.817,507 100% C3$156,763.909 100% C$345392340 100% C$99,580261 100% (857,366,395  100% C$22537.920412  100%
2042

Commiente Prorrogada Resstructurada Vencida Cobro Judicial

Sectores Monto | % Monto = % Monto | g Monto | % Monto | % Total Cartera b
Persomales C$ 717,404,300 4% S - - C% 5,872,500 1% C% 478,900 1% C$ 1320086 - C% 725,075,708 4%
Comerciales 5763194043 33% - - 178,876,055 34% 15568004 23% 14,611 808 % 5.972.250.000 32%
Agricolas 3613648195  21% - - 74748195  14% 1,399 898 2% 5434912 2% 3,695,231.200 20%
ranaderos 316,333,895 2% - - 1,417.995 - 1,091,400 2% 1,173,512 - 320,016,802 2%
Industnales 3,183 666999 153% - - 100,515,200 19%; 115,896 - 252,410,704 Bog 3,536,708, 799 1095
Wivienda 1,577,953,100 2% - - 32857494 6% 11,391,696 17% 5103 404 3% 1,631,805 694 oog
Tajata 1,533,785,999 9% - - 128,613,695  25% 31,597,608  46% et - 1,693 997 302 9%
Otros (%) 862 280,401 5% - - - - 6,114 800 % - - B&E 395 201 5%

C$17.568,266.932 100% C§ - - C$522.901,134 100% (C$68,2358292 100% (CS5284.054348 100% C3184434B0.706  100%

(*)  Venta a plazo, factonng, sector publice no financiere, documentos descontados v sobregiros.
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15.

CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)

15.4 Resumen de concentracion de cartera por region

2013
| | Comiente = | Prorrogada | Reestructurada =~ Vencida | Cobro Judicial | |
Region Monto [ % |  Monto | % Monto | % Monto | % Monto | % Total Cartera o
Managua C$173559.806,677 B80% C$1523390166 97% CS267,749610 78% CS$75843746 76% (839947333 70% C$18,0935,686,532 8%
Pacifico 2356322846 11% 1.079.753 1% 17181254 5% 2528400 3% 8194056 14% 2385306309  11%
Centro 416,443,147 2% - - 418846 02% 1344153 1% 3006540 5% 421,212 686 1%
Atlanhco 102,000593 1% - - 440400 02% 353,098 1% 064,011 2% 103,758,102 1%
Norte 1444 244 244 6% 3,344 990 e 39602230 17 19510864 20% 5,254 435 0% 1.531.956.783 TV
C$21.878 817,507 100% C$156,763.909 100% C85345392340 100% C$99.580261 100% C8$57.366395 100% C$22537920412 _100%
2012
[ - ot ST i T T T R T
Region Monto | % | Monto | % Monto | % Monto | % Monto | % Total Cartera %
Managua C$14.361343.616 82% C$% - - C$442,339.553  83% (833,504,968 81% C$272.400920 96% C$15,131.800037  82%
Pacifico 1.825,076,134 10% - - 15,458,808 3% 71559022  10% 8,272,149 3% 1.855.963,013 10%
Centro 234 049882 1% - - 1.789 547 - 946,129 1% 169 868 - 236,955 426 2%
Atlintico 61236475 0% - - - - 910,725 1% 132,936 - 62,280,136 1%
Norte 1.085,560.825 6% - - 63003246 12% 3740548 5% 3.078.475 1% 1.156.473.004 %

C$17,568,266,932 100% C§

C$522.901,134 100% CS$68238292 100% C3$284054348 100% C518443 480706 100%
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15. CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)
15.5 Detalle de cartera por clasificacion y provision

2013
e Cariera de Créds
Comarclales | I-%-m | Concumo Tarjata de Cradfn
Ho. da Ho. de Ho. de Hao. da Ho. de
Cradio Morio | W Provigsan | Cradifo LU0 k] Provisldn | Crédio Wonto | k.1 Provisidn | Crédibo Morio k. Prriowisisn EI'I-I‘II Monso | ] Proviekin
CATEGORIA
A S CEIS303,17452F 89 CE1S2E00.034 !Iﬁﬁ CELOREIZ1SIE 9T CE1S37147E 29436 CRLE3SII0S]  o7% CE3S 37218 55,949'{31243.5[!?3? 3% CE24951192 1X52E0 CERD4TRATIIXL  D1%: CRII9 &3 086
B 35T 144769 B% 47 305448 17878 651 1% 436,501 338 2EE3E11S % 1,734 268 24 EE1 991 L L3335 133 1474 976 822 ™ 44 320,080
C 13 ITRRILDEL X 15088231 ]2 XX 551870 1% 1433088 178 11, 750.442 1% LA30 325 ?24 33,034,111 %% ETEREIT LT J46.136.534 by 13951 481
D El TREIT D 0.5% 16152 854 4 7309374 - LEBAT] 1 10674777 1% IA0TO5E 142 BB 4TE I BT 135S 136,597 560 1% 47 T16,615
E _MS 27308 0%e  RIIE 10 128930016 1% 6381M 47 2244318 - XIMIE 158 3 T55BRE - 3,628 10 i 100616306 2 - 45,43 BE1
Totzl cartera
clasihirada T4  CEITM4B 124084 100% CEIS04039T7F 2200 CRIITTOEBE420  L00% CEXT40E 147 3022F CE1ZBEETAZIS N00% CE425EE149 20571 OF1 343075708 1005 CESEOTLE4E 120518 CXI2 137900410 1007 CERE9 54211%
Cariors da cradiio: 406,064, 140
{(zaransisg oenifideg 1,532 408 M3
Prnision genécics 4,452 E14
Provision pam crédins contingentes 14073, 508

2012

Comerciales | Consumo ) dn CrédRo
Ho.ge 'i o e Ho. da | Fio. o= Fic_ d=
| Cradiba Moo % Frovisln | Crédso Manto % | Frosisidn |Crédis  Maonko % Froviciin | Crédito|  Monio % | Prowislon |Crédso Moo 5 Frovision

CATEFORIA
01%: CRI0E70.400 1_'1,9-1-5 C!I?']J-Z'I‘Iﬂ]',.'l-ﬁ.‘li 03%: CE197.20600M

7364 CE13342 64508 0¥ CEI41 88400 15534 COELSME0EN0 07 CEIL4%E 500 27M CITI0212300 OF%: CEl33edmd4 576 80503752857

A :
E iz 483 240,777 i 7286, 700 13 IEO71LED 1% 551395 23 3.B17.500 1% 175,485 16 1% 197 155 i SE5200 0027, o B9E3, TR0
[ lo4 126525278 M 14,005,000 o 14330500 1% D30, R0E 11 6,542,000 1% 1,3B5 485 1 %5, TBE155 e 1L635420 l'H ﬂﬂi,_’d‘]- e 17970,B803
D 100 56,571 B84 1% 12 782,700 11 712800 - 32797 11 276,300 - 1,362 195 - 5541000035 e 217G 1x 134,458 BE1 1% 43,219,289
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15. CARTERA DE CREDITO (CONTINUA)

15.6 Como se indica en las Notas 5 v 21, algunos saldos de la cartera de crédito se encuentran garantizando préstamos obtenidos
de Banco de Fomento a la Produccion (BF), CITIBANK, Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE) y
Financiera Holandesa para el Desarrollo (FMO). Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la cartera cedida se detalla a

contimuacion.

Entidad | Calificacion de 2013 2012

Financiera Riesgo Principal | Interés | Total Cartera Principal Interés | Total Cartera
ECIE A C% 042137442 C8 7237568 C% 940375010 C§ 367350442 CS% 7.366,760 C§S 374717202
B = = e 2,463,080 45,700 _2.508.780
Total BCIE 042 137 442 7,237,568 049 375,010 369 813,522 T.412. 460 377225982
CITIBANE A 617 386 882 7044 271 624.431.1353 651,432 048 7.922 899 659344 947
Total CITIBANE 617 386,882 7.044 271 624,431,133 651.422.048 7.922 899 659 344 947
FMO A 61.797.951 3,627 880 65,425 831 156,486,100 4,920 800 161.415.900
B 38757428 T4.078 38.831.506 - - -
Total FMO 100555379 3,701,958 104 257 337 156.486.100 4 929 800 161415900
INSS A 04 451 413 258,602 04 710,015 4 = 2
Total IINSS 04 451 413 258.602 04 710,015 4 = -

Total de cartera cedida C$1,754,531,116 C8518.242,399 C$1.772,773,515 C31.177.721.670
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15. CARTERA DE CREDITO
15.7 Ingreso por intereses y comisiones por fipa de crédito

A continuacion se presenta un desglose de los ngresos por intereses y comisiones por

tipo de cradito:

Tipo de credito 2013 2012
Comerciales C$1.416,667,652 C$1,172,591,034
Tarjeta de crédito 646,318,058 543,268,006
Personales 87940518 34,982,400
Hipotecano 154 954 097 134,986,500

C$2,335,889,325 (C3$1.903,827,940
158 Intereses y comisiones saneados (no devengados)

Tipo de credito 2013 2012
Comerciales, hipotecario y consumo CS 24556038 C§ 22225401
Tarjeta de crédito 115.631.902 105,024,573

C5140.187.940  C$127,249 974
159 Monto de las lineas de credifo regisiradas en cnentas confingentes

Un detalle de las lineas de crédito pendientes de utilizar que se encuentran regisiradas
en cuentas confingentes por fipo de crédito se presenta a confinuacion:

Tipo de linea de crédito 2013 2012
Lineas de crédito para tarjetas de crédito C$2.708.455.710 C$2,028,704.400
Otras lineas de crédito de utilizacién

automitica MN 21,885 548 16,129,600
Otras lineas de crédito de utilizacién

automitica ME 4232315128  4.353.616.300

C$6,962,656,386 C36,398,450,300
15.10 Movimiento de la provision para cartera de crédito

2013 2012
Saldo micial C8(532,546,679) C$(473,563,966)
Mas:
Mantenmmiento de valor (21,600 354) (21,009.179)
Constitucion de reserva para cartera (1581152700 (168.082.493)

(712,262 303) (662,635,638)

(Confinia)
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16.

2013 2012

Menosz:
Traslado a reserva bien adjudicado C§ 19974330 C§ 42390824
Saneamiento de Reserva de tarjeta de crédito 64,330 315 46,984 823
Traslado garantia confingentes 5,300,759 6,293,957
Saneamuento de cartera de crédito 133,723 252 36,210,211
Cancelacion contra reserva 14 889 718 1811489
Traslado a reserva ofras cuentas por cobrar - (3,382.345)

238227374 130,108,959
C5(474.034 9207  C$(532,546,679)

15.11 Como se indica en la Nota 20, la cartera de créditos mchrye préstamos garantizados con
depositos a plazo fijo, los cuales estan debidamente endosados y en custodia del Banco.

15.12 La tasa de rendmmiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de préstamos, inclmdos los miereses y comisiones, entre el saldo promedio de la
cartera bruta de préstamos del afio reportado. La tasa de rendimmento promedio de los
préstamos otorgados durante el 2013 v 2012 fue de 11.51% v 10.18%, respectivamente.

15,13 Los preéstamos reestructurados comresponden principalmente a la cartera cafetalera y
ganadera cuya forma de pago fue restructurada conforme a los flyjos de principal e
intereses prendas agrarias sobre futuras cosechas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2013 2012
En moneda nacional:
Anticipos a pmw.ednres CS$28.604041 C§ 30167232
Depositos en garantia 1.128.257 1,128 257
Cuentas por cobrar al personal 624 980 973,714
Otras partidas pendientes de cobro 12,420 576 10,010,932
42 876,854 42 280,135
Menos:
Prowision para otras cuentas por cobrar (106.0°70) (304.770)
Sub-total 42770784 41.975.363
En moneda extranjera:
Anticipos a proveedores 761,284 648 644
Depasitos en garantia 15,585 858 27,117 978
Cuentas por cobrar al personal 559 388 413,181

(Contimia)
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17.

Otras partidas pendientes de cobro
Cuentas por cobrar integra
Cuentas por cobrar companiias remesadoras

Cuentas por cobrar emusores de tarjetas de créditos

Otras partidas pendientes de cobro

hMenos:

Prowision para otras cuentas por cobrar

Sub-total
Total

BIENES DE USO

2013 2012
C$ 11443686 CS§ 12,344.964
37.265.412 28 629,091
420,588 6,082,083
174,557 4354,590
30,810,873 12.960.414
97,021,646 92,555,043
(4.338.219) (4.134.126)
92 683.427 884218190
C§5135454.211 C$130,397,184

Un detalle del costo, depreciacion acumulada y valor neto en hbros de los bienes de uso al 31
de diciembre de 2013, se presenta a confinuacion:

Al cosbes
Tarmunos
Edifcios o instalacriones

Eguipos
Mobilarnio
Egquipo da computaciin
Wahicalo
mﬁmﬁm
Eiblioteca

Dibras da ardes
Construcciones = curso

Dupraciacion acamsalada:
Edificics g instalaciomas
Egaipos de computacién
Eq:ipo ds eparaciia
WVahicalo

Saldo al Saldo al
N2z - K Traslados | ,5ie 213
C5 1344079 CEELTILASE  CF (3224800 CE 181,540,737

420,986,187 - {530,547} CSP0096996 C% 519,152,636
278,656,773 710065, 266 (63841} 11085014 355,193,643
83.309.912 6216515 {1.333.967) - 88,197,860
285703, 648 25 998,598 {2.303.570) 308,198,676
32863701 3,001,159 {1.683.30%) 34,181,583
4,679,953 63,396 (1417:437) 3,305,947
101,033 i - 101,023
6,536,364 : - - - 6,836,364
59,136,008 8,557,361 - QOLIEL0IG (L369.736) 15,291,623
L3M719880 16877383 (16,732.433) (1269739 1313595296
(130510.626)  (25.63448T) - {136.295,313)
QBIWAN)  (M96E131) 7,173,606 (273.004,546)
(433356%)  (9069312) THTIHT (2721581309
(2456,66E) (674.565) 1417432 : (1.744,20%)

— (16055308 __ (LIMOMN _ LEGE4TI - (18,914,007
(S17TIESBE)  (117,122465) 12,704,536 - {T22,136,601)
CS 7IT000ES C3 TETILIE  CE (40273TT) - CH1263734) CE 79143569

Un detalle del costo, depreciacion acumulada y valor neto en hbros de los bienes de uso al 31
de diciembre de 2012, se presenta a confinuacion:

Al costec
Eiﬁ:iuniu.ﬂlhdm
Moo
Eguipo da computaciie
WVahicalo
Eguipos do oparacion

Saldo al Sakdo al |
322011 2dicionss Bajas Traslados | Ajustes 3122012
C8 112879951 C% 10364128 % - - CE - O3 123444079
£73 139,150 TR4T.037 - - - 420 085,187
216,738,540 £7.081 439 (5.161.254) - - 278,658,775
73831251 10,923,486 (1.434.825) - - §3,300,912
262 569,64 14,069,163 (1,265,379} - - 285,703,548
36,351,703 8530335 (3,108,621} - 1,090,280 32,863,701
2,189,900 4779856 (668.953) - (L0902B0) 4,659,083

(Continna)



Saldo al Adlclonga Eajas | Saldo al |

JUN A1 Traslados Ajustas JTna2 |
Biblioteca CE 101023 CE - C3 - O3 - C§ - CF 100,023
Obras de aries 6,069,850 T66, 714 - - - 4,834,564
Constnicciones en oarsa 23,918,669 73,853.713 - - (B615,304) &9,154,008
_L14T07T9000 207805045 (1163067 - (REISA0d) 1334719880

Depreciacion acummalada:
Edificios e mstalaciones  (109.2001,963)  {20.897,73T) - - 421,128y  (130,610,826)
Equipos y mobiliaries ~ (180.039.914)  (40.438286)  AM7.770 - - (213.250.421)
Equipos de (218.550,748)  {29,093,951) 2,300,133 - - (2453355465
Equipo de operacion {1.735,284) (1,339.314) 607,632 - - (2.484,658)
Vehiculo — (5028465 (4153335 __ 3126293 - - (16,055, 508)
(54666375  (104022625) 12201138 - [4211%6)  (617,718.988)
C5 622413526 CSL00972420 5 651466 5 - CS(O.036.520) C§717.000.892

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el gasto cargado a los resultados provenientes de la
depreciaciom es por C$117,122 469 v C$104,922 623, respectivamente.

BIENES RECIBIDOS EN RECUPERACION DE CREDITOS

2013 2012
Bienes recibidos en recuperacion de créditos C$105,443 612  C$120,184.901
Menos: Provision para bienes recibidos en
recuperacion de créditos (83,896,037 (91,368.501)

Cy 19547575 C3 28 816400

Un movinuento de la provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos durante los
afios termmados el 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presenta a confinuacion:

2013 2012
Saldo mcial C$(91.368,501) C3$(80,054,301)
Mas:
Provision cargada a resultados (9,167,255) (19,586,800)
Prowvision recibida de cartera de créditos (19,974 330) (42,390,800)
Menos: Venta de bienes adjudicados 34.614.049 50,663,400
Saldo final C$(85,896,037)  C$(91,368,501)
OTROS ACTIVOS
Un resumen de los otros activos se presenta a confiniacion:
2013 2012
Bienes fuera de uso C$ 4377922 C$ 3,184 796
Valor de origen de propiedades alquiladas, neto (b) 11,945 275 12,754,298
Valor de onigen del software, neto (b) 60,756,618 35,986,386
Papeleria, utiles y otros matenales 7.114 860 7,702 440
(Continna)
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2013 2012

Impuestos pagados por anticipado (a) C$ 1,792,009  C3$23,838672
Otros cargos diferidos (b) 49 842 209 444
Otros bienes diversos 588377 863943
[ntereses pagados por anticipado 71,848 11,780
Bienes entregados en algquiler 4252203 2637814

C$ 00884074 C$87.279.573
(a) Al 31 de diciembre de 2013, comesponden a impuestos pagados por anticipado

(B)

acummlados desde el 31 de diciembre de 2009, dicho monto sera acreditado em un

periedo de 25 mmsmmﬂaslgualesapmdeemmdeiﬂlidea-:umﬂnadmetuﬂ“
09-2011 del 24 de febrero de 2011, emitido por la Direccion General de Ingresos.

El =zaldo micial de los impuestos pagados por anticipados fue de C$64,236018 y
durante el afio 2013 la Institucion se aphco el saldo a favor por monto de C$21,412,006.
Al 31 de dictembre 2013, la Ishiucion fiene um saldo pendiente de aplicar por
CH1,784,334.

El movimiento de valor de origen de propiedades alguladas, wvalor de omgen del
software v otros cargos difendos para los afios termunados al 31 de diciembre de 2013 y
2012, se presenta a continuacion:

Valor de Origen | |
de Propiedades = Valor de Origen | Ofros Cargos
2013 Alguiladas del Software Diferidos
Saldo al imicio del periodo C$12,754.298 C$ 35986386 C$ 299444
Adiciones de activos Q426,535 78,027 820 20 867
Retiros de activo, neto (3,655,968) (981,235) (181,202)
Amortizacion cargada a los
resultados del periodo (4.579.500) (43.276.353) (97.667)
Saldo al final del periodo C$11.945275 C§69.756.618 CS 403842
Valor de Origen | |
de Propiedades | Valor de Origen | Otros Cargos
2042 Alguiladas del Software Diferidos
Saldo al inicio del periodo C$ 8,557,698 (C§32.363,164 C§ 326,847
Adiciones de activos 8 686,800 34057300 272,000
Retiros de activo, neto (863,000) (425,400) (273,800)
Amortizacion cargada a los
resnltados del periodo (3.627.200) _ (30.010.678) (25.603)
Saldo al final del periodo C$12.754,208 5§ 35,986,386 C§ 200 444
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20. OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

A 1 vista:
Con infeTesas
Sin intereses

Die ahormo

A plazo fijo
A plazo fijo en parantias

Total

Otras obligaciones con el publico:
Cheques certificadas

Phensiesiaes judicisd

Por sperturas de cartas de crédito
Oiros depositos en garantia
Cheques de perencia )
Oiras oblipaciones con el publico
Total

Imbereses por pagar sobre oblizsacioneas

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, existen depositos y certificados a garantia
(C$497 923 622 v C5393_808,338, respectivamente, equivalentes a US$19 656,070 v US$16.323 300, respectivamente.

2013 2012
En moneda extranjera En moneda extranjera

Cordobas Dolares |  Euros Total Cordobas Dolares |  Ewuros Total
C31,503.254104 (353050210251 C§ - CH4,652464355 C§1,305,134.205 C3LE24.864851 C3 - 33,120,000 056
2430427776  3.558,610432 8,328,331 5,996, 366,539 1,815,681,986 3,109,225,855 6,530,921 4,031,638,862
4.022.681,880 6.617.820,683 8,328,331 10,648.830,894 3,121.016,191 4.034,090,806 6,530,921 061,637.918
5185171142  10,173,125,568 110,143,013 15468439723 4,100,640, 702 9, 706,061,830 105,983,732 14,002, 686,264
4012344 17,967 533 - 21,970 887 3,703,813 20,672 978 - 24 376791
5,189,183 484 10,191,083, 001 110.143.013 15490419 580 4,104 344 515 9. E16,734 808 105 883,732 14 027 W3 055
TE2217.822  5.200,962,5658 1,727,133 6,074.807,613 830,741,089 4,370,602 844 1,737,787 5,203,081, 720
68,047 235 4407 206 520 - 475,043,755 30,441 614 338 980034 - 360431 548
850285057 5608 859.178 1,727,133 6,550,851, 368 261,182 703 4. 700,592 778 1.737.787 5,572,513 268
10,062.130.423 22507772052 _ 120.198477 32.690.101,852 2,086,543 400 19.460,418,392 114,252 440 27661214241
§,245,692 6,760,878 = 15,006,570 8,250,292 10,404,401 - 18,654,693
1,086,334 1,229 469 . 2,325,803 094 189 1,170,922 = 2,165,111
= 236,902 840 = 236,902,840 L 614,402 646 = 614,402,646
100 557,089 - 557,189 103,324 707,591 - 811,215
9.395.340 57,560,631 = 66,955,971 11,267,890 79,452,312 & 90,720,202
21556717 60,242 381 - 21700098 10.910.180 30,449 089 - 51,359,260
40294183 363 253 388 - 03547471 41,525,875 736,587 261 - TTE 113136
10,102,424,606  22.871,026.240 120198477  33,003.640.323 8,128,069,284  20,197,005,653 114,252 440 28439327377
8472405 Q7. 426 568 16 4464 105015 529 6,129 362 71508 164 9,957 T8 647 483
C310,110.897.101 C322.068452.808 C3120.214.943 C333,199.5364.850 CRE 134198646 (320,269 513,817 C3114,262.397 C328,517,974.860
aceptados en ia sobre créditos otorgados por la Instifucion, cuyo monto asciende a

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la tasa de mferés pasiva anual mmplicita de los costos financieros, que resulta de dividir el fotal de gastos promedio de nterss por
depositos del publico entre el salde promedio mensual de los depositos con el publico, es de 1.23%: v 1.36%, respectivamente.
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21.

A continuacion se presentan los vencimmentos sobre los depositos a plazo fijo a partir del
afio 2013 y 2012, respectivamente:

Al 31 de dicrembre de 2013:
Afio Vencimiento Maonto
2014 C$5,536,592 632
2015 665,776,134
2016 158,586,014
2017 157,264,366
2018 25 850,398
2019 a mas 6,781 804
C3$6,550,851,368
Al 31 de dictembre de 2012
Afo Vencimiento Monto
2013 C%4,995 832 900
2014 380,140,568
2015 63,713,300
2016 114 424 200
2017 10,664. 800
2017 a mas 7.737.500
C$5.572.513,268

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS Y

FINANCIAMIENTOS

Bance de Fomento a la Produccion (Banceo

Produzcamos)

Préstamos otorgados entre 2002 v 2013 en dolares v'o
moneda nacionzal con mantemmiento de valor bajo una
linea de credito con un saldo dispomble al 31 de
diciembre de 2013 de US$4,223289 Las tasas de
mterés anual de los préstamos actuales varian entre
0.00% + 7.85%, pagaderos en forma mensual
semestral, amual o al vencimuento; con fechas de
vencimiento entre enero de 2014 v abril de 2025 v al 31
de diciemabre de 2013 estaban garantizados con cesion
en garantia de Bonos del Banco Central de MNicaragua
con un valor transado de US$5, 665,896 (valor facial de
US513,000,0000. Al 31 de diciembre de 2012 los
préstamos estaban garantizados con cesion en paranfia
de Bonos del Banco Central de Micaragua con valor
transado  de US39317855 (valor facial de
US$21,000,000) (Wotas 5 v 16.6).

2013

POR OTROS

2012

C3$ 147,925,616 C% 197255556

(Comntinia)



Banco Centroamericaneo de Integracion Economica

(BCIE)
Linea de Crédito hasta por US$57,700,000 devenzando
unz taza de inferés anuzl entre el 333% v 3.80% ¥
préstamos con vencimientos entre 2014 v 2028, El
saldo utihzado de la lnea de credito al 31 de diciembre
de 2013 es de US$27,235,520, garantizado con cesion
de cartera hasta por US$37,477,600. El saldo utilizado
de la lmea de crédito al 31 de diciembre de 2012 era de
U5512,578,890, parantizado con cesion de cartera hasta
por US$15,635 980 (Notas 5 v 16.6).

Nederlandese Financierings-Maarschappij
Foorontwikkelhingslanden NV {FMO)
Préstamos oforgade a2 un plazo de 10 afies por
US510,000,000, pagaders en 16 cuotas semestrales,
devenga una tasa fija de £.25%, con vencimiento en
qumo de 2016, Al 31 de dicembre de 2013 v 2012 el
saldo pendiente de pago es de US$3,123.000 ¥
U554,375,000, respectivamente. Los saldos adendados
se encuoenfran garantizados con cesion de cartera de
crédito con calificacion “A” v “B” por U554.115,670
en el 2013 v cartera “A” US36,690,679 en al 2012
(Motas 5 v 16.6).

Cinbank, NA
Credito adoumstado por CITIBANE hasta por
US530,000,000, de los cuales $22,500,000 son
garantizados por OPIC  (Dwverseas Investment
Corporation) del Goblemo de Estades Umnidos,
denominade Tranche A ¥ el monfo otorzade por
CITIBANE es de US$7,500,000 denominado Tranche
B. Plaro del franche A: 180 meses, plazo del franche B:
60 meses desde la fima del contrato. Commsion de
COINPIOISs de 0.075%  ammal, pagadero
semestralments hasta cuando se realiza el uoltmo
desembolzo.  El tranche A tiene 2 desembolsos, el
primer desembolso por USS15,000,000, sepin acuerdo
a partir del 27 de julic de 2008 la taza de interés pasd a
unz tasa fija de 6.5% amaal para el Tranche A-1 v para
gl Tranche A-2 se hizo efectivo el cambio de tasa a fija
a partir del 27 de enero de 2012, pasando a ser de
3.98% ammal. Fooma de pago del prmeipal Tranche A:
periodo de gracia de 18 meses en ol pago de principal v
2E cuotas semestrales 1guales.

49

2013

C$ 689,923 498

79,161,875

2012

Ct 303472079
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2013 2012

El Tranche B fue cancelado el 15 de julio de 2012, Al
31 de diciembre de 2013, el saldo total es de
US815,576,920, parantizado con cesion de cartera de
US524,650,090. Al 31 de diciembre da 2012 &l saldo
sdendado del Tranche A era de US$17.307.690,
garantizado con cesion de cartera de UUS$27,329,790.
(Motas 5 v 16.6). C5$394.591,517 C§ 417,556,730

Bance Interamericane de Desarrolls (BIDY)
Obligaciones de corto plazo con el BID baje la lnea de
fmanciamients de comercio exterior con un limte de
hasta USS10,000,000. El saldo adeudade al 31 de
diciembre de 2013 comesponde a desembolso de
1US53,000,000 efectuado el 23 mayo de 2013 con wna
tazsa de 2.6214% v con fecha de vencirmento del 19
mayo de 2014. El zaldo adeudado al 31 de diciemhre de
2012 era de USS10,000000 v comesponde a dos
desembolzo de USS5,000,000 cadz uno, con fecha de
vencimiento 26 de marze de 2013 v 30 de abul de 2013,
respectivamente. Esta Imea no requiere garantia. 75,995 400 241,255,000

Commerzbank
Al 31 de Diciembre de 2013 no existe saldo adendado
de esta obligacion. Al 31 de diciembre da 2012 el saldo
comresponde a préstamo de corto plazo  por un monto
total de US510,000,000, con wna tasa de inferés de
0.8395%, con fecha de vencimientold de enero de
2013. Esta obhigacion estowe pgarantizada con
certificado a plazo por US$10,000,000 (Notas 5 v 16.6). 241 255,000

Cinbank Trade
Al 31 de diciemchre de 2013 no existe salde adendado
de esta obligacion. Al 31 de diciembre da 2012 el saldo
adendado es de USS5.000,000, el cual devengaba wna
tasa de mnterés de 2 374, con fecha de vencimento abril
de 2013 v corresponde a un préstamo de corto plazo con
CITIBANE N.A bajo una linea de financianments de
Comercio Exterior de hasta US$10,000,000 destinada a
fimanciar operaciones de exportaciones e mporfaciones
v confirmacion de cartas de crédito documentanias v/'o
stamd by, 120,627 500

Global Climate Partmership Fund (GCPF)

Préstamo a largo plazo con Global Chmate Parmership
Fund de hasta US$25,000,000 destmada a financiar
provectos de eficlencia energetica v energia rencvable.

{Continna)
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2013 2012

El szaldo adendado al 31 de diciembre de 2013
corresponde al desembolso de la Facilidad A recibido el
12 de poviembre de 2013 por um monto de
US510,000,000 a una tasa de interés variable de 4.59%
(LIBOE & meses mas margen 4.25%), con infereses
pagaderos semestralments v conm un plaze de
vencimmento de 10 anos. C$ 253318000 C% -

Instinre Nicaragiiense de Seguridad Social (INSS)

Financiamiento a large plazo bajo la “Linea de Credito
para el Desammolle ¥ Fomento de las Viviendas™ (no
revolvents) de hasta por US$5,000,000, formalizado el
26 de mavo de 2009. Al 3] de dicembre de 2013 &l
saldo adeudado es de USS3 387,090, el cual
corresponde a dos desembolsos realizados en el 2013, &l
prmers el 5 de abnl ¥ el sepumdo al 30 de mho, por
US52,000,000 v 1U5$1,500,000 respectivamente, ambos
devengan uma tasa de interés amual fija de 4.00%, con
pagos tmmesfrales ¥ con vencinuento de abril v julio
2023 respectivamente, el financiamdents esta
garantizado con cesion de cartera lopotecaria por un

monto de U553, 738, 780. 5,800 962 -
Intereses por pagar 18766375 15,528,709
1,745 483 243 1642 499 637
Moneda nacional
del pais 18565323 28,151,029
Oftras obligaciones cuenta de ahorro 157,002,768 328.233,026
Dieposito a plazo fijo de instituciones financieras
del pais 343341627 320,025,945
Moneda extranjera
Cuentas cormientes de mstituciones fmancieras del pais 75460 450 62,440 945
Depositos a plaze fijo de inshtumones financieras del
pais 1,073,403 606 B4 504,637
Cuenta de ahomo 315470256 263 351 460
Intersses por pagar 37022935 16,498 939

Dbligaciones por cartas de crédito emitidas

Corresponde a lineas de credito abaertas ¥ con saldo para

fmanciamiento de cartas de crédifo v finamciamiento de

pre-exportaciones e importaciones v ofras Operaciones

de comercio exterior con los sipmentes Bancos: Bank of

America, Citibank, Commerzhank. 40285 603 33,530,578

C$3,806,044 811  C$3,499236196
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A continmacion se detallan los pagos futuros a partir del 1 de enerc de 2014, para las
obligaciones con mstituciones financieras y por obligaciones por cartas de crédito al 31 de
diciembre de 2013 v 2012:

Al 31 de diciembre de 2013:
ARo vencimiento Monto
2014 C} 421,621,799
2015 274 841 826
2016 251,037,676
2017 157 445 621
109.545.002
2018 a mas 571276922
C$1,785.768 846
Al 31 de diciembre de 2012
ARo vencimiento Monto
2013 CS 078.187.704
2014 132,165,705
2015 118,463,713
2016 131,378 445
2017 a mas 315,834 649

C51,676,030.216

(A) Incluye pnincipal y obhgaciones por Carta de Créditos al 31 de diciembre de 2013.

Debido a la oportumdad de las acciones realizadas por la Institucion, estos incumplimmentos
no afectan la exigibilidad mmediata de la denda.

OBLIGACIONES CON EL BANCO CENTRAL DE NICARAGUA

Un detalle de estas obligaciones, se presenta a contimuacion:

2013 2012
Cuentas de ahorro y depasito a plazo C$1359331.415  C$344.159.703
Intereses por pagar sobre obligaciones 549765 2,490 536
Obhgaciones a la vista 340015 67.469

C$160.221,195  C$346,726,708
Estas no constituyen deundas directas con el Banco Central de Nicaragua. Comresponden a

depositos del Fondo de Jubilacion (BCN/E]), Fondo de Aborre Complementano (BCN/TFAC)
v Fondo de Retiro Empleados (BCN/FAR).
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13

OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Prestamo otorgado por el Banco Cenfroamernicanc de Integracion Econdmica (BCIE), en
dicrembre de 2006, para el fortalecimmento patrimomal y apoyar la cartera productiva de la
Instimcion, bajo los programas mpulsados por el BCIE en Nicaragua, monto ongmal de
US$5,000,000, plazo de 10 afios, con cinco afios de gracia, tasa Libor a tres meses revisable
y ajustable mmestralmente mas 4.5%, mtereses pagaderos en forma tnmesiral, prmeipal
pagadero en vemte (20) cuofas itnmesirales consecufivas mmciando los pagos en el mes
sesenta y tres (63) desde la fecha del contrato.

El repago del préstamo estara subordmado a las demas obligaciones principales de la
Instiucion con la finahidad de asegurar gue este crédito sea tratado como capital
complementanio para efectos de calcular el valor neto v la adecnacion de capital de la
Instimcion siendo asi el prestamo bajo la modahdad de denda subordinada. Al 31 de
diciembre de 2013 v 2012, se tienen intereses por pagar sobre esta deuda por US$6,628 v
US$8,957, respectivamente, los cudles no se consideran como parte de la deuda
mbnrdmdaasﬂlmhudaenelcalmludeademﬂmmdempm] La Supenntendencia
mediante comumcacion DS-DL-0407-03-2007 VMUV del 1 de marzo de 2007 autonzo

mcorporar esta deuda subordinada como capital secundano en la adecuacion de capital de

la Institucion.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2013 2012
Otras cuentas por pagar:
Impuesto sobre la renta por pagar C$32977395 (C§ 243525150
Cuentas por pagar diversas 67,330 968 104 869 713
Impuestos retemdos a mtereses sobre depositos 3,270,680 3,202.200
Fetenciones por pagar 13,921,343 8.767.3525
Aportaciones laborales por pagar 1,199 467 1,114,100
Honorarnos por pagar 270946 333,590
Impuesto al valor agregado por pagar 450979 552330
C$119,630778 C$143 364617
OTROS PASIVOS Y PROVISIONES
2013 2012
Otros pasivos v provisiones:
Provisiones para prestaciones laborales C$ 137,686,446 C$115,758 708
Conusiones de aperiura de creditos 115,924 034 101,123,111
Otras provisiones 31,969 825 30,340 704
Prowvisiones individuales para créditos contingente 14,073,506 12,337 BR6
Proviziones para otros gastos 15,630,021 10,874 278
Ganancias para venta de lienes difendas 10,347 133 8,748 089
Prowvisiones para gastos promocionales 11,540 807 5,142 011
Prowisiones para seguros 4,508,330 -
Aportaciones patronales por pagar 4,761,942 6,235 861
C$ 346 442050 3290, 569 738
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26. INGRESOS (GASTOS) NETOS PORE AJUSTES MONETARIOS

Ingresos por ajustes monetanos ongmados por:
Cartera de creditos
Inversiones en valores
Otras cuentas por cobrar
Operaciones con valores v denvados

Gastos por ajustes monetanos ongmados por:
Obhgaciones con el pablico
Obhgaciones con mstiuciones financieras y
otras obligaciones
Otras cuentas por pagar
Obligaciones con el Banco Central de Nicaragua

Por obhgaciones subordmadas
Otros pasivos
Operaciones con valores y denvados

2013 2012

C$ 952,506,673 C$ 760,796,056

485283555 595,612,938
320,300,616 312,709,581
5.511,620 5,153.277
6.488 485 4,233,539
1.770.099.949  1.678.505.391

(1,381,647.254) (1,337 845.434)

(161,532,766)  (128.684.537)
(8,460,146) (9,734,828)
(11,441,841) (14.434.983)
(4,339,945) (5,288.697)
(16,440,045) (36,247 813)
(1.224.323) (4.123.982)

(1.585.086,3207 _ (1.536,360,294)

C$ 185013629 C$ 142145097

17. INGRESOS (GASTOS) NETOS POR ESTIMACION PREVENTIVA PARA

RIESGOS

Fecuperacion de créditos saneados

Dhsmumuicion de provision para ofras cuentas por
cobrar

Disminucion de inversiones

Aumento de provision para cartera de créditos
Aumento de provision para créditos confingentes
Aumento de provision para ofras cuentas por cobrar
Perdida en venta de mversiones

Saneamiento de mtereses v comisiones

Deterioro de inversiones
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2013 2012
C$ 50524986 C$ 44129162

21,997 346 4,056,933
13,070,702 6.466.611
85.503.034 54.652.706
(152.814511)  (165.218917)
(5,300,759 (2.863.575)
(7,288,223 (2.845.330)
(555.000)

(140,187.940)  (127.249.974)
(5.213.923)  (10.613.80%)
(310.805,336) _ (309,346 688)

C$(225212322) C$(254.693.982)




28.

29.

CONTRIBUCIONES POR LEYES ESPECIALES

Coniribuciones a la Superintendencia de Bancos ¥ de Otras Instituciones Financieras

Corresponde a aportes efectnados por el Banco a la Superintendencia de Bancos y de Ofras
Instituciones Fmmancleras en cumplimiente con el articulo N° 29 de la Ley de la
Supermtendencia de Bancos y de Otras Instituciones Fiancieras, la cual establece que las
Instimciones Fmancieras y personas naturales v juridicas smjetas a la wigilancia de la
Supermtendencia aportan anualmente el 0.1% del total de activos. Para el afio termunado el
31 de diciembre de 2013 v 2012, el monto pagado fue de C$41,785,966 y C3$40,763,503,

Tespectivamente.
Primas y cuotas pagadas al FOGADE

Corresponde a los aportes realizados por el Banco de la Produccion, 5 A | al Fondo de
Garantia de Depositos (FOGADE), para cumplir con lo establecido en la Ley N° 363 “Ley
de Feformas a la Ley N" 331 del Sistema de Garanfias de Depositos™. Para los afios
termmados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 el monto de los aportes ascendic a
C$80,638,573 y C388,551.112, respectivamente.

En el articulo 12 de dicha ley se establece: “Fjar al comuenzo de cada afie calendano, el
porcentaje sobre el que se caleulara la pnma que deben pagar cada una de las mstitnciones
financieras al Sistema de Garantia de Depositos durante dicho ejercicie. Dicha prima se
calenlara en base a un porcentaje fijo del 0.25 por ciento. El Consejo Directivo adicionara
a esta prima, un diferencial dentro del rango del 0 al 0.10 por ciento, de acuerde al mvel de
niesgo de cada mstitucion, determmado por la Supenntendencia de Bancos conforme a las
notmas gue sobre esta matena dicte el Consejo Directivo de dicha Supenntendencia™ La
disminucion del aporte en el 2013 obedece a mejoras en la cahficacion de nesgo de la
Institucién.

GASTOS DE ADMINISTRACION
2013 2012
Sueldos de personal permanente C$313.849.706 (C§276.352.492
Servicios de procesamiento de datos 310882278 264 317700
Otros servicios contratados 179,335 464 143172 875
Propaganda, publicidad y promociones 160,752,893 132 443 500
Apua y energia eléctrica 58.000.004 49 356,262
Depreciacion de equipos y mobiliano 56,760,883 40 438 286
Otros gastos gpenerales 56377708 46498 315
Servicios de seguridad 52,065,054 44 193 106
Seguro social aporte patronal 48 274 697 42 871289
Amortizacion de software 43 276,353 30,010,678
Mantenimiento y reparacion de bienes de uso 41,665,902 32389318
Bomficaciones e incentivos 36,024 990 33312 864
{Continnia)
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Apunaldos

Indemmnizaciones

Vacaciones

Depreciacion de equipos de computacion
Otros gastos de transporte ¥ comunicaciones
Teléfonos, télex, fax

Conusiones

Deepreciacion de edificios e mstalaciones
Otros seguros

Papeleria, nitiles y otros matenales
Algmleres de inmuebles

Combustibles, lubnicantes y otros

Pasajes vy fraslados

Impuestos, multas y tasas mumicipales
Gastos legales

Aportes a Inatec

Viaticos

Correos

Tiempo extraordinano

Amortizacion de mejoras a propiedades tomadas

en amendo
Depreciacion de vehiculos
Uniformes
Otros (menores a C$2,000,000)

2013 2012
C$ 34882944 C$ 30,804,603
31283158 31,154,170
30,112,523 20,355,074
20,069,088 27,754,634
26,677,780 20,353,501
25.739 863 22,023 857
25,619,174 24 436,110
25.263.097 20,897,737
24 813 944 14,841 683
23,803,603 19,871,241
22289 340 19,336,224
19,278,210 15,717,795
13,711,566 13,135,453
12,566,974 10,735,462
7.957.293 7,688,077
7.666.734 11247271
7,575,144 6,874,203
5.991.293 4.903 022
4897163 4431 647
4668927 3.862 842
4,579,591 3,626,824
4085315 4,153,335
3,932,824 690,940
0.786.820 6.798.598

C$1.763,527 340 C$51.490.051.082

INGRESOS (GASTOS) OPERATIVOS DIVERSOS NETOS

Otros mgresos operativos diversos por:
Por operaciones de cambio y arbitrajes
Otras comisiones por seTvicios
Comusiones por tarjetas de credito
Ingresos operafivos vanos
Conmsiones por giros y fransferencias
Ingresos por recuperaciones de gastos
Ganancias por ventas de hienes recibidos en

Tecuperaclon
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2013

C$ 305,311,007

157.300.279
149,124 472

93.225 401
37,563,321
61,542,020

10,724,411

2012

C$ 255,813 064

114,966,623
116,916,039
85,899,070
53.820316
49.152.151

11,987,032

{Continna)



3.

Otros mgresos operatives diversos por:
Ingresos por alguiler de bienes
Comusiones por certificacion de chegques
Conusiones por fideicomusos
Comusiones por cobranzas
Otros

Sub-total

Otros gastos operativos diversos por:
Por operaciones de cambio y arbitrajes
Gastos operativos varos
Comusiones por ofros servicios
Conusiones por giros y fransferencias
Donaciones

Perdida por venta v desvalonzacion de bienes

recibidos
Otros
Sub-total

2013 2012
C$ 31056899 C$ 21,687,500
2815493 1,769,983
1,135,200 1,239,968
2.373.603 7 084,658
36.593.733 34.813.427
888 777.043 750,149 831
(68.756.294) (48,632,751
(15,030.231) (12,030,278)
(16,.857.883) (16,130,649)
(5.037.752) (6,367.706)
(3.861,184) (5,882.872)
(9.167.255) (19,586,820)
(498.353) (227.286)
(119.208952) _ (108.858.362)
C$ 641,291,469

Total inpresos (gastos) operativos diversos, netos C$ 769 568,091

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Las bases de calculo para determunar el gasto por mmpuesto sobre la renta se presenta a

confimuac1on:

Fesultado antes del impuesto sobre la renta y
contribuciones por leyes especiales

Menos: Contnbuciones por leyes especiales
SIBOIF

Menos: Contnbuciones por leyes especiales
FOGADE

Fenta bruta antes de mypuesto sobre la renta

Menos: Ingresos no gravables

Mas: Gastos no deducibles

Fenta neta gravable

Tasa aplicable

Prowvision para el impuesto sobre la renta
antes de retencion definitiva

Mas: Retencion defimitiva

Prowvision para el impuesto sobre la renta

Menos: Anticipos pagados a cuenta del IR

Impuesto sobre la renta por pagar (INota 24)
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2013

2012

C$1,190,575496 (C$1.018.,926,731

41,785 966 40,763,503
80,638.572 88 551,112
1,068,150,958 889 612,116
386,119,268 408,180,007
321.895.011 347.633.333
1,003,926,701 820 067.352
30% 30%
301,172,010 248 720,206
4.484 803 3.201.041
305,662,813 251,921,247
172.685.418 227.396.097

C$ 32977395 C§ 24525150



31

33

REVELACIONES COMPLEMENTARIAS
EFECTIVO

Intereses devengados no recibidos:
Sobre mversiones
Sobre préstamos

Total

Intereses pendientes de pago:
Sobre obligaciones con el piblico
Sobre depositos de mstifuciones financieras del
pais ¥ del Banco Central de Nicaragna

Sobre obligaciones con mstituciones financieras

¥ ofras instifuciones
Total
Efectivo pagado en el afio por:

Intereses sobre obhigaciones con el publico,
mstituciones financieras del pais y Banco
Cenfral de Nicaragua

Intereses sobre obligaciones con mstituciones
financieras

Anticipos pagados a cuenta de mmpuesto sobre la

Temia
Total

AL ESTADO DE FLUJOS DE

2013 2012
C$1,039,128.169 C$% 924,162,932
344,010,303 269.138.570
1383138472  1.193.301.502
105,915,530 78,647.483
549.765 2,499 536
55,239,546 20528113
161,704.841 110,675,132
401,757,777 360,241,604
146 841 406 107,010,169
2172 685.419 117396148

C$ 821284602 C§ 694648011

COMPROMISOS (CUENTAS DE ORDEN Y ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS)
Los saldos de las cuentas de orden se presentan a contimacion:

Garantias hipotecanas

(raranfias prendanas

Otras garantias recibidas

Creditos saneados

Cartera en garanfia de otras obligaciones

Inversiones dadas en garantias

Seguros contratados

Activos recibidos en cobranza

Intereses v comisiones en suspenso por créditos

Cuentas de registro vanas

Titulos valores en custodia

Titalos valores en poder de oiras mstituciones
por cuenta propia

Lineas de créditos confratadas

Sub-total
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2013 2012
£$23,512,924.459 C$18.861,628.992
13,100,649.239  11,355.430.718
5.687,682,609  5.497.109.542
910,075,053  1,067,100,337
1.772.773.512  1.197.986.828
454,135,845 850,303 248
659,685,735 576713307
81,304,634 106,211,539
59,006,940 84,361,791
205,372,400 15,683,635
6.364080,194  6.209.069.435
5,260,429 6,065,196
17.732.260 9,650,200
52831583300 45837314768
{Contimma)



Cuentas de fideicommsos:
Creditos vigentes
Créditos vencidos
Otras cuentas por cobrar
Otros fideicomisos

Intereses y comisiones por cobrar de cartera

de credito de fideicomisos

Bienes recibidos en recuperacion de creditos -

fideicomizos

Loz compromisos mas mmportantes por amendamientos suscritos por la Instfucion y

Subsidiana, se presentan a contimuacion:

Descripcion del Arrendamiento
La Rocargo Modules (16,17,18,19)

Aesropuerto

Ventamlla Foberto Huembes
Ventamlla Ticomo
Vemtamlla Chinandega (Flaza Colonial)
INVETSA (Informatica P.EJ)
Visa Tica Chinandega
Vemtamlla TUCA

Sub-total
Ventamlla Onental
Visa Tica (Feparto Semano Managuz)
Visa Tica (Margarita Rodriguez Conti)
Mirador Santo Deomingo
Surnrsal Zumen

Sub-total
Sucuorsal Lmda Vista (Modulo B-3)
Sub-total

Sucursal Cenfro Amenca
Sucursal San Carlos
Ventanilla Fubenia

— Edificio Delta
Ventanilla Sébaco

Banpro Visa

Walmart

Ventamilla Astro
Estaciones terrena {Palmora v Mombacho)
Ventamlla Nandaime

Sub-total

2013 2012
CS1.691.067340 C%1,018439 580
436,095,624 108,432 401
345,941 309 544,031 280
766,592,602 084 044 250
142 609,604 5,771,878
47,651,877 22,732,263
1.153. 460 1.153 460
3.431.111 906 2 686405730
C556.262.695.215 23,720,498
Fecha de
Yencimiento del
2013 2012 | Contrato
5 2417100 Cs 2283900 31012015
580,300 374 400 0e 122014
533,900 S0B,500 300872013
374,500 356,800 317072015
383,700 364,500 01092014
- 08E,200 317082012
133,300 107,100 31052013
370,100 352 600 311272013
4792900 5336000
272,400 259 500 31012014
177,200 230,400 31/0372013
24 300
1,211,800 1,121,800 14072017
596,300 490500 08042015
2,282,000 2,102,200
406 400 419 600 31052015
406 400 419 600
4074, 100 3,880,500 150172014
- 137,000 30112014
551,900 621,800 J0042014
1,362,200 1,297 400 310872014
12,300 11,900 07022023
1,355 800 E1E,100 14022015
335300 345,600 06062017
- 260,000 31122013
162,900 112,700 3170872017
7.974 500 7.4385,000
(Contimia)
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Fecha de
Vencimiento

Descripcion del Arrendamiento 2013 A2 del Contrato
Sueursal Cindad Sandine C$ 565200 C§ 467000  31/03°2015
Sueursal Com Island 255,500 239,800  31/0872015

Sub-total £20.700 706,300
CEDOC — ALMEXSA 1,863,400 1,350,100 1471072016
Sucursal Tipitapa 446,100 186400  05/032016
Sub-total 2.309,500 1.736.500
Ventanilla Rio Blanco 162,800 141,100 310572018
Sub-total 162,800 141,100
Alquileres ATM 2.796.700 1277000  Fechas variables
Total C$21,545,500 C$19.204.200

3. DETALLE DE PRINCIPALES LEYES Y REGULACTIONES APLICABLES

L

5 B g8 g -

P

Las distintas operaciones de la Institucion estan sujefas a lo estipulado en las normas
prudenciales vigentes dictadas por la Supermtendencia de Bancos y de Otras

Imstituciones Financieras.

Ley W® 561: Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancanas y Grupos

Ley N® 364: Ley de Reforma a la Ley N® 316 de la Superintendencia de Bancos v de
Otras Instifuciones Financieras.

Ley WN® 515: Ley de Promocion y Ordenammento del Uso de la Taneta de Credito v su
Feglamento.

Ley " 741: Ley sobre contrato de Fidelcomiso

Ley WN® 822: Ley de Concertacion Tributana y el Decreto 01-2013: Eeglamento a Ley
de Concertacion Tnibutaria.
Ley N® 793: Ley Creadora de la Unidad de Analisis Financiero.

Nommas Fmancieras del Banco Cenfral de Nicaragna y sus Reglamentos
complementanios.

Ley N® 283: Ley de Estupefacientes, Psicotrdpices y Otras Sustancias Controladas,
Lavado de Dmero v Activos provementes de Actividades Ilicitas.

Ley WN® 641: Codigo Penal.



XL  LeyN® 563: Ley de Reformas a la Ley N® 551 del Sistema de Garantias de Depositos

XII.  Adicionalmente debe cumplr con leyes v regulaciomes de aplicacion general
(Instituto Nicaragiiense de Sepuridad Social, (INSS), INATEC, Ley N® 183: Codigo
del Trabajo v otros).

35. RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de Tenedora Banpro, 5.A. v Subsidiana, por su nafuraleza, estan expuestas
a una vanedad de nesgos financieros, ncluyendo nesgo de crédito, vanaciones en las tasas

de interés, varnaciones en tasa de cambio de monedas extranjeras, nesgo de flujos de
efectivo, nesgo de higqmdez, operative v reputacional El programa de admimsiracion de
niesgo de Tenedora Banpro, 5.A. y Subsidiana, busca mumimizar los efectos potenciales
adversos que podrian denvarse de esos cambios, desarrollando politicas mtemas para cada
o de estos nesgos.

Riesge de Creédito - Es el nesgo de que los dendores v emmsores de titulos valores no
puedan cumphr con sus compromises coniraidos cuando estos llegan a su venciniento; por
tanto, para evitar una alta mnnmhacmudelacmtaa&ued]msmuusulndeudur
mndadesdemta‘es, seguimiento gengra.ﬁcuum:]nstna Diferentes instancias relacionadas
con la adounistracion y seguumiento de este nesgo momtorean peniodicamente una sene de
mdicadores de calidad de cartera, comcentracion, cobertura y reportes gerenciales que
permiten a la Admimstracion asegurarse que se cumple con el Mamual de Creédito, la Norma
de Gestion de Fiesgo Crediticio, la Norma de Depositos e Inversiones en el pais y en el
Extenior, la Ley General de Bancos v normas que buscan sana Admimstracion del nesgo

Por ofra parte, aungue el 96.8% de la cartera bmta de inversiones de la Insttucion
comesponde a titulos valores emutidos por el Gobiemo de la Repubhica de Nicaragua v el
Banco Ceniral de Nicaragna, de acuerdo con el articulo 19 de la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras No Bancanas y Grupes Financieras, estos titulos se consideran
activos sin nesgo crediticio.

Riesge de Tasa de Interés - Es el nesgo de guoe el valor de un mstrumento financiero puede
fluctuar come consecuencia de cambios en las tasas de intereses en el mercado.

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Institucion se encuenira expuesta a este
Tiesgo, por tanto para mummnzar los efectos potenciales adversos, adguiere los mstrumentos
financieros a tasas fijas o vanables en dependencia de la fuente de fondos con la cual se

financia su adqusicion y revisa penodicamente el calce de tasas para evitar que exista una
alta exposicion.

La Institucion tiene su propia Polibica de Adnumstracion del Biesgo de Tasa de Imterss
misma que confiene los linmtes de tolerancia v los lmeamientos especificos que dicta la
Nomma de Admimstracion del Riesgo de Tasa de Imterés. Asmmismo, la Institucion
admmstra su riesgo de tasa de mterés en el corfo plazo mediante reportes gerenciales
donde cuantifica el potencial impacto en el margen financiero anualizado ante aumentos
disminuciones en las tasas de interés brindando seguimiento a los descalces de plazos para
los proximos doce meses.
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Complementanamente para momtorear el nesgo de tasa de interés para el largo plazo, la
Instimcion uwhliza la metodologia de duraciom modificada para cuantificar el potencial
mmpacto respecto al patnmomeo gue tendria un aumento o disminucion de tasas en los saldos
de los activos y pasivos sensibles a miesgo de tasas. La Inshimcion tambien realiza
ejercicios de sensibibizacion de los resultados ante diferentes escenarios y situaciones de
siTess.

Riesge Cambiano (Riesgo de Moneda) - Es el nesgo de pérdida en caso de ocummr un
cambio en la polifica monetania y cambiana dictada por el Banco Central de Nicaragua, que
dificulte la adqmsicion de moneda exiranjera a precios razonables por parte de los dendores
v enmsores de tifulos valores, y por consigmente, no puedan honrar sus compromisos con la
Insttucion.  También, que le dificulte a la Institucion la posibilidad de adquint moneda
exfranjera a precios razonables para hquidar sus obhgaciones en dolares estadounidenses.
Al respecto, la Institucién le da seguimiento mensual al calce de moneda con informes que
presentan los calces enfre activos y pasivos, en las dishntas monedas extranjeras y en
cordobas con mantenimuento de valor respecto al dolar.

En Nota 10 se presenta la posicion de la Insttucion al nesge cambiano por moneda al 31
de diciembre de 2013 y 2012

Conforme lo estipulade en la resolucion CD-SIBOIF-6531-1-OCT-2010, la posicion
nomunal neta larga o corta gque resultase mayor, en térmnos absolutos, se considerara como
el monto nocional de activos por nesgo cambiano para propositos de calcular la adecnacion
de capital.

Riesge de Flujos de Efecfive - Es el nesgo de afectar el desempefic fmanciero de la
Instimcion como resultado de fluctoaciones en las fechas y montos de los cobros y pagos de
los mstrumentos financieros acordados con los deudores v emmsores de los musmos. La
Admmistracion reduce este riesgo preparando anualmente un presupuesto de efectivo v
ejerciendo un control diano, semanal v mensual sobre los requenmientos mimmos de

efectivo establecidos en el mismo, de manera que se logre obtener al maximo rendmuento
economico de los excesos de efectivo.

Riesge de Liguwide; - Es el nesgo de que la Inshfucion presente dificultades para obtener
fondos que le permutan cumplir con sus obligaciones mmediatas, y se vea obligado a vender
un mstrumento financiero por debajo de su valor razonable.

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Institucion esta expuesta a requenmentos
diarios de efectivo por parte de sus depositantes, acreedores v dendores; por tanto, en base a
hmmymmnﬂmmmsnmml&sdeupemcmmmﬂmedmpumhﬂldﬂesde
efectivo que le pernutan cubnr esas necesidades. La Institucion controla la exposicion al
nesgo de hqudez dianamente mediante la aplicacion de su Politica de Admmstracion del
Fiesgo de Ligmdez aprobada por la Junta Directiva, la que mcorpora los lmeamientos
establecidos en la Normma Prudencial CD-SIBOIF-521-1-FEB6-2008 dictada por la
Supermtendencia de Bancos v de Otras Instituciones Financieras.



Dhcha politica mcorpora, ademas de los requenimientos normmativos criterios de mejores
practicas, modelos, limites e indicadores intermos. Dianamente se generan reportes de
segquumiento 3 la hgmdez de la Inshifucion que mcorporan diferentes escenanos.
Penodicamente se realizan simulaciones de “siress testing” v “back testing™.

La Adnmimstracion, mediante el establecimmento de comnutés conformados por altos
ejecufives, da un segmmento contimo a las condiciones del mercade financiero vy del
entomo economico, con el fin de ajustar sus politicas de hqudez, captacion y colocacion de
fondos de manera que exista equlibrio y balance en el manejo de las distintas vanables.
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A contimuacion se presenta la exposicion de la Institucion y Subsidiana al nesgo de hgqudez:

2013
A — Actives

Diisponibilidades

Inversiones al walor razonable con cambiocs en
resultados

Imversiones disponibles para la vents
Imwersiones mantenidzs hasta el vencimisnto
Orperaciones con reporios v valores derivados
Cartera da créditos

{Mras cuentzs por cobrar

Total de actvos

B — Pasives

Diepasitos a la vista

Diepasitos de ahorro

Diepasitos a plazo

Oros depositos del pablico

Oitras oblizaciones

Oblizaciones con instituciones financieras v por ofros
financiamisntos

Oblizaciones con el Banco Ceniral de Micaragua
Orperaciones con valores v derivados

(Mras cuenfas por pagar

Oblizaciones confingentes

Total de pasivos

€ - Calee {descalce) (4-B)

D - Pamimonio

Limite (C/D)

Banda | Banda Il Banda Hl Banda IV Banda V Mayor 0a 30 dias 0 a 50 dias

0 a7 dias B a 15 dias 16 a 30 dias H a 90 dias 91 a 180 dias A 181 dias [z L] (HIHEHV)
CEL0,058 304 841 CF - C¥ - CF - - C¥ - CEl0058 394041 C510,058394.241
521,508 480 - - - - o2 330,801 521,598 480 521,508 480
758,057 4482 - 20290 470 28,100,150 210,329 502 4. B26 467 611 TT0.2458 141 1407 348 291
458,144 185 X2 702344 o4 072 BE0 145,764,085 36921770 4424 678 TT2924300 938 600 354
159 006 530 141 778,700 023 740,200 2,423 182 730 753,140,220 17,523, 005,196 1,234 525710 3857715440
2215480 - - - - 133 238726 2215480 2 215480
CELL 266,317,178 CF364,481,034 CF1,038, 110,840 CF3, 217053 9465 C51,000,381,582 CF 22 570 467012 C513, 368909061 C516,585,063,026
CE10,648. 830,892 C5 -G - C§ - -3 - C510,648 830,892 C510,648,830,802
TBE, 757,503 - - - - 14,703,662 080 TEE, 757,503 TBE, 757,503
139 548 400 T1,895 700 252257000 521,232 930 735 827 780 4 830,281 478 443 502,180 984 742,110
509 463 000 - - - - - 403,547 468 509 463,000
87083 350 43,791 4450 7407 530 118 201,050 443 0440720 3,039,020,700 205,782 340 323 023 300
2732270 - 171,630 TT2.4670 1,152,010 155 385,620 2 903 000 3676570
20E0,3T0 - 1,924 910 45 723 416 67294 630 197,444 156 11,005 280 56,228 Q06
- - - 1415900 1,390,300 73,357,110 - 1415 900
28 574 820 20177 4M 30 863,670 230,653 460 500.451. 580 9601 480002 07415910 328,060 370
CEIZ 212070605 CEl44664670 CF 368025730 CF 917 306626 CF1,539 166020 CF 32 600,631,236 CE12610 745473 5 15643167631
C3 (246,653.217) CR210.816,364 CF 670,085,110 C352.200.347.330 C3 (838,774.438) CH(10.021.164.204) €3 740,163,588 CF 2942795393
C3 3248077800 C3 3048977800
1297 % _Tr20%



Bandal | Banda Il Banda Ml Banda IV Banda V Mayor 0 a 30 dias 0 a 90 dias

2012 0 a7 dias | Ba15dias 16 a 30 dias 31 a 90 dias 81 a 180 dias A 181 dias [k 521} (V)
A — Actives
Dizponibilidades C37225203 385 C§ - C3 - 3 - ¥ - CF - C§ T 225205385 C§% 7225203385
Imwersiones al valor razonable con cambios en
resultados 1,491 600,628 - - - - I72058395 1,401 00 628 1,491 600628
Imwersiones disponibles para la venta 194 383 210 - - - - 318 6EE RBS 194 383 210 194 383 210
Inversiones mantenidss hasta el vencimiento 753,260 8360 4,848 5460 73,122 010 531,152,200 576,070,810 5,714,130,999 833,241,330 1,364 403 620
Orperaciones con reporios v valores derivados - - - 66,103,680 - 7674378 - 66,103,680
Cartera de créditos 221,713,560 107,248 340 B804 397 480 1,004 BEE 188 560,018,230 14,094.259 121 1,133 360,380 3,038 248 568
{Orras cuentas por cobrar 11919 200 - - - - 118477988 11,919,200 11,218,300
Total de activos C3 0.298.080.843 CF114.097000 CFE77.520.300 C52,502,154 158 CF51.136089.040 (520,247 280,755 310,880,708 133 C§13 301 B62.201
B — Pasives
Depaositos a la visa C3 B 061,637,940 C3 - CE - CF - 3 - CF - CFB 061,637,040 CF 3,061,637.040
Depasitos de ahorro 923 664 300 - - - - 13,103 398 730 023 8584300 023 554,300
Diepasitos a plazo 101,893 130 £8.430.770 275,697 850 645,102,760 821 546,000 3,639 842 000 446,021,550 1,111,124 310
Otros depositos del pablico - - - - - - - -
{Orras oblizaciones 858,760,590 - - - - - 836,780,500 56,760 500
Oblizaciones con instimciones financieras v por ofros
financismientes 98 2EE 170 250,914,530 03 532 130 198 951,510 504 725,190 2,264 812 540 440 736,940 630 598 430
Oblizariones con el Banco Ceniral de Micaragua T.840,330 188 510 112770 60534, 500 108 481 370 159 567,150 8,141,610 TTETE 200
Orperaciones con valores v derivados - - - - - - - -
{Mras Cuentas por pagar - - 1,851 800 37685 510 56,528 260 47 498 000 1,851,800 30337310
Oblizaciones subordinadas - - - - - 96,718,100 - -
Oblizaciones coningenies 2211040 15,039,280 38456070 B54.655.510 211,082 400 2,179 287,740 G2, 706,300 017,361,000
Total de pasivos CE10,057,205,500 C5 354,575,110 C3400.450,510 C31,80594]1 BE0 C§1.703 374210 337,401 125270 310,821 331 120 C3 11627263000
- Calee {descalee} (4-B) CE: (1592054657 C(240477,2100 CRGE 069 EED C5 606212 278 CF (656385170% % (7,288 B35 505) C§ 68387013 CF 764509300
D - Pamimonio 5 3243981 2001 CF 3 243 981 301
Limita {C/D) 2 1% 23.6%

La asignacion de fondos en cada banda se reahiza conforme los cniterios de asignacion establecidos en los Articulos 11, 12, 13 v 14 de la Norma Prudencial sobre Gestion de
Fiesgo de Liqmdez y Calce de Plazos.

Conforme lo indicado en el Articulo 10 de la Norma sobre Gestion de Ligquidez y Calce de Plazos (CD-SIBOIF-521-1-FEB6-2008), el descalce resultante de la sumatona de las
Bandas I II v III no podra superar en mas de 1 vez el patnmomeo v el descalce resultante de la sumatona de las Bandas [ IT IIT v IV no podra superar en mas de 2 veces la base de
calculo de capital de la Institucion.
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Riesge Operacional (Implementada) - En jumo de 2006, se publico la Nomma sobre la
Administracion Integral de Riesgos (Resolucion N® CD-SIBOTF-423-1-MAY30-2006).
La Institocion ha cumplido con la implementacién de la citada norma. La Tnstitucion
cuenta con un manual especifico de gestion de nesgo operacional, congruente con la nueva
normativa de Riesgo Operacional CD-S5IBOIF-611-1-ENE22-2010.

El nesgo operacional es el nesgo de perdida debido a la madecuacion o fallos de los
procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecinmentos externos y
comprende entre ofros, los sigmentes:

+ El nesgo tecnologico: Perdida potencial por dafios, mtermupeion, alteracion o fallas
denivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aphcaciones,
redes v cualquer otro canal de distnbucion de mformacion en la prestacion de
servicios financieros a los chentes de la mstifucion.

* PRiesgo de lavado de dinero y de financianmento al terronsmo: La gestion de este
nesgo se realiza de conformudad con la normativa de la matena.

* Elnesgo legal: Pérdida potencial por el meumplinmento de las disposiciones legales
v admimistrativas aphcables, la afectacion por resoluciones admumistrativas o
Judiciales desfavorables y la aplicaciom de sanciomes, en relacion conm las
operaciones que las mstitociones llevan a cabo.

La Instifucion cuenta con una metodologia para realizar la gestion de nesgos operativos
mmersos en los diferentes procesos de la Institucion, la cual esta resunmda en su respectivo
Manual de Control de Fiesgo Operacional, debaidamente aprobade por Junta Directiva.

Asmmsmo, la Institecion ha moplementado mn meétodo de almacenammento de perdidas
operacionales. A partir del afio 2002, se micid con el proceso de recopilacion de eventos
de nesgo operative con pérdida o sin pérdida neta. Estos eventos estan siendo reportados
por las sncursales y las diferentes gerencias de la Insiiucion. Un resumen ejecutivo sobre
los principales eventos de niesgo operativo es presentado al Comité de Riesgos. Todos los
eventos y prncipales mdicadores de nesgo operativo (pérdidas netas, estimaciones sobre
requerimientos de capital por riesgo operativo, lifigios legales, etc.) son inchudos en la
matnz integral de nesgos dismbuwda mensnalmente a los principales gerentes de la
Institucion con un respective resumen ejecutivo.

La Instimcion cuenta con un Plan de Contmmdad de Negocios, el cual contiene anahsis y
Iinezmientos para la restauracion en el menor tiempo posible de procesos criticos gue
pudiesen ser afectados por eventos catastroficos. Ademas cuenta con un Comité de
confimndad de negocios, un equipe coordimador ¥ equipos de respuesta de tecnologia,
seguridad y operativo. Tambien cuenta con software especializado, que le ha pemmitido uma
mayor automatizacion en la geshion de su nesgo operative y que contiene los lineamientos
de Basilea y las mejores practicas en esta matena.



36. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Tenedora Banpro, 5. A~ y su subsidiana poseen Instrumentos Financieros clasificados en
las sigmentes categorias:

a)

b)

Deposites en bancos: Por su namraleza y vencimiente de corio plaze el wvalor
registrado en hbros constituye su valor razonable.

Cartera de prestamos: La cartera de preéstamos se presenta neta de la provision para
cartera de credito. La valuacion de los prestamos comerciales se determuna con base
a la valoracion de: La capacidad global de pago, listonal de pago, proposito del
prestamo y calidad de las garantias constinndas sobre los préstamos. En el caso de
los préstamos de consumeo e hipotecanios para viviendas, la valuacion y constitucion
de provision se realiza considerando los dias de mora que presenta el préstamo al
momento de la valuacion. La Institucion mantiene préstamos cuyas tasas de interés
se aproximan a las que prevalecen en el mercado para préstamos con términes y
condiciones simlares.

Inversiones disponmibles para la venta: se designo una parte del total de la cartera de
mversiones con el objetive de tener una reserva secundana de hgudez de acuerdo

con lo establecido en la politica de higmdez de la Inshifucidn Estos mstrumentos
financieros (fifulos valores) estan destmados a ser vendidos cuando se requiera
hgqmdez mmediata. De acuerdo a lo establecide en el Mamal Unico de Cuentas
(MUC) de la Supenntendencia de Bancos y de Ofras Inshituciones Financieras
(SIBOIF) se valuan al valor razonable, es decir, al que resulte menor valor entre sn
coste de adgquisicion mas los rendimientos devengados por cobrar y su valor de
mercado o su valor presente neto (VPN), segin sea el caso.

Inversiones mantemdos hasta el vencimienfo: En esta categoria la Instifmeion
mantiens mstrumentos financieros (tiftulos valores) con el objetivo de comservarlos
hasta su vencimiento, cuyos cobros son de cuantia fija v determinable. De acuerdo a
lo establecide en el Mamal Umco de Cuentas (MUC) de la Supermtendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Fmancieras (SIBOIF) se valuan al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de mteres efectiva (equivalente a la tasa mtema de

retormo- [T1R).

Inversiones al valor razonable con cambies en resultados: Es parte de una cartera
de instrumentos financieros gue se cotizan en bolsa v se mantienen para negociar
(venderlos o volverlos a comprar en un futuro cercano) se valuan al que resulte
menor valor enfre su costo de adgqmsicion mas los rendmmentos devengados por
cobrar y su valor de mercado o su Valor Presente Neto (VPIN), segim sea el caso. En
el caso que el valor de mercado o su VPN resulte menor, se debe de contabihzar una
provision por desvalorizacion por el déficit y se debe de suspender el reconocimiento
contable de los rendimmentos devengados, @ diche reconocimuento ongina una
sobrevaluacion respecto del valor de mercado o VPN,



3.

f)  Deposifes y financiamientos recibides: El valor razonable de los depdsitos sin
vencimiento especifico como es el caso de las cuenfas comentes y ahoros
comresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor de registro. El
valor razonable de los depositos a plazo y financianuentos recibidos se aproxima a su
valor de registro, debide a que mantienen términos y condiciones parecidas a
mstrumentos de sinmlar naturaleza.

LIMITES DE OPERACIONES ACTIVAS CON PARTES RELACIONADAS

La Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancanas v Grupos Financietos
establece que el monto de los créditos otorgados por la Institucion a cada una de sus partes
relacionadas, tanto mdividnalmente consideradas, como en conjunto con aquellas personas
nahmal&in-]mldlcasquemtegnmmneﬂaummsmaumdaddemtﬂespﬂ{hemstenm
directa o mmdirecta, de vinculaciones sigmficativas, o asuncion frecuente de mesgos
compartidos, nupndraexcaierde la base de célculo del capital en 30%.

Los saldos de préstamos vy créditos otorgados a grupos relacionados al 31 de diciembre de
2013y 2012 asmem]maﬂl 153,463,718 y C5878,016,840, que neto de garantias Liquidas
asciende a C$1,141 558,721 y C3$876,701,037, respectivamente, representan el 29.43% y
26.98% de la base de calculo del capital a esas fechas, dichos montos estan distmbmdos en
24 dendores para el afio 2013 v 2012, respectivamente.

LIMITES DE OPERACIONES ACTIVAS CON PARTES NO RELACIONADAS

La Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancanas v Grupos Financietos
establece que las instituciones financieras no podran oforgar creditos directa o
mdirectamente, a una misma persona natural o juridica, mdvidualmente considerada o en
mnjuntnmnaqueﬂaspemmasmmmlmu]mldmasquemtegmnmneﬂaummmm
umidad de mterés por la existencia de vinculaciones significativas, o asuncion frecuente de
Tiesgos compartidos, por un monto que exceda en conjunto del 30% de la base de calculo.

51 hubiere falta de cumplimiento de las condiciones indicadas en las notas 37 y 38, la
Superintendencia pudiera miclar clertas acclones obligatonias y aplicar posibles acciones
discrecionales adicionales que podrian tener un efecto sobre los estados fmancieros. La
admimstracion confirma estar en cumplimiento con todos los requerimientos a los gue esta
sijeta.

ENCAJE LEGAL

A partir del 4 de Abnl del afio 2011, el Consejo Directivo del Banco Central reformé la
Seccion ILE de las normas financieras del BCN refendas al Encaje Obligatorio con el
proposito de fortalecer los mstrumentos monetanos mediante resolucion mimero CD-BCN-
VI-1-11, la cual establece que los bancos v las sociedades financieras deben mamtener en
concepto de encaje legal diamo y catorcenal una suma equivalente al 12% v 153%,
respectivamente, del promedio de los saldos dianos de depositos a la vista, a plazo, de
ahorro, ofros depositos con el publico, obligaciones por bonos emitidos y cbhigaciones



diversas con el publico, acreedores por operaciones de valores con opeion de Becompra y
Feporto v Operaciones con nstrumentos financieros denvados en todas sus modahdades
en moneda nacional ¥ en moneda exiranjera.

Método de Caleulo del Encaje Obligatorio:

El encaje obligatonio serda medido en dos periodos: diano v catorcenal . El encaje diano solo
se1a Tequerido en los dias habiles para el BCN. El periodo catorcenal comprende desde el
lunes de una semana hasta el dommgo de 1a semana subsigente.

La base de calculo del encaje de un banco o sociedad financiera para la determunacion de
su encaje obligatonio y diano (gste ultiimo, comprendido en la catorcena mmediata anterior)
seTd la misma. Esta base de caleulo se define como el promedio antmetico del saldo de las
obligaciones sujetas a encaje de ese banco o sociedad financiera, establecidas en al arto. 49
de las normas financieras. Cmmpnndmntﬁalusdmshahﬂespamlushmcmysumﬁdadm
financieras del periodo sujeto a medicion. Los montos de encaje legal deben estar
depositados en su totahdad en el Banco Central de Nicaragua.

En caso de meumpliniento del encaje legal dianos por mas de dos dias en una catorcena,
sean estos comfimuos o discomfinuos, o en el caso de incumplimmento al encaje legal
catorcenal el Supermtendente de Bancos aplicara una multa a partir del tercer desencaje
dianio observade y a los posteniores que se observaren. La cual consistira en un porcentaje
del deficit de dicho encaje, 1gnal a la fasa de interés mas alta que cobren los Bancos
comerciales para las operaciones de crédito a corto plazo, mas 1%

En caso de meumphmuento smultanec del encaje obhgatono diamo y del encaje
obligatono catorcenal, las nmltas por los desencajes dianos seran constitutivas de la noulta
por incumplimiento catorcenal. En el caso que las mmltas por desencaje diario sean

superiores a la multa por el desencaje catorcenal respectivo, prevalecera la pnmera.

A confimuacion se presenta el calculo del encaje promedio catorcenal v diano al 31 de
diciembre de 2013:

Catorcenal
Monto Diario Monto
En cordobas:
Saldo del encaje legal en el Banco Central de
Nicaragua C$2,011,359507 C$2451610412
Monto minimo promedio requerido por el Banco
Central de Nicaragua como encaje legal (1,516.317691) _ (1.213.054.133)
Excedente de encaje C$ 495041816 (C§1238556239
En dolares:
Saldo del encaje legal en el Banco Central de
Nicaragua US$ 148,086,665 1TSS 138,265,003
Monto minimo promedio requenido por el Banco
Central de Nicaragua como encaje legal (131.882.726) (105.506.181)
Excedente de encaje USH 16203939 USS 32758912




A continuacion se presenta el caleulo del encaje promedio del ultimo trimestre de 2012:

Catorcenal
Monto Diario Monto
En cordobas:
Saldo del encaje legal en el Banco Central de
Nicaragua C$ 1,684,564,051 C$1,724.707,349
Monto minimo promedio requerido por el Banco
Central de Nicaragna como encaje legal (1,271,427 846) _ (1.017.142 300)
Excedente de encaje C$ 413136205 C§ 707,565,049
En dolares:
Saldo del encaje legal en el Banco Central de
Nicaragua US$ 137965515 USS$112.413.301
Monto minimo promedio requerido por el Banco
Central de Nicaragna como encaje legal (122,024.147) (97.619.317)
Excedente de encaje USH 15941368 LSS 14793 084

Tenedora Banpro, 5. A v Subsudiania al 31 de diciembre de 2013 y 2012 cumplieron con
este requenmiento.

ADECUACION DE CAPITAL

De acuerdo con la norma de Adecuacion de Capital emutida por la Supenntendencia de
Bancos v de Otras Instituciones Financieras, la Institucion debe mantener un mivel de
capital adecnado mimmo del 10% respecto a la suma del total de los activos metos
ponderados por niesgo, mas un monto nocional de los activos por nesge cambiano; para lo

a)  El capital adecuado comprende la suma del capital primano (capital social, capital
donado, prima en colocacion de acciones, aportes imevocables recibidos para
mcrementos de capital, reserva legal v participaciones minomtanas) v del capital
secundario (domaciomes y ofras contmbucliones no capitahzable, ajustes por
revaluacion de activos, otras reservas patmmomales, resultados acumulados de
pericdos antenores, resultades del periodo actual, dendas subordinadas, acciones
preferentes v otros e mstumentos hibndos de capital v provisiones genemcas
mnshuudaspnrlalushmannﬁmncmpmmbn:pudﬂasmﬂmﬂﬁmﬂas} El

secundanoe no puede ser supertor al 100% del capital primano; y la
proporcion de la deuda subordinada en el capital secundano no puede ser supenor al
50% del capital primario.

b) Los activos netos ponderados por nesgo comprenden la suma ponderada de las
cuentas de activos y cuentas confingentes, netas de provisiones, depreciaciones y
amoTtizaclones.

c¢)  El monto nocional de los activos por nesgo cambianoe comprende la posicion mayor
gque resulte de caleular para la moneda cordobas con manfenmuento de valor v para
la moneda extranjera, la posicion nominal neta de los activos v pasives respectivos.
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La posicion nominal neta, larga o corta que resultase mayor, en términos absolutos,
se considerara como el monto nocional de activos por nesgo cambiano.

A contimuacion se presenta el calculo de la adecuacion de capital para los afos 2013 v
2012:

2013 2012
Activos de niesgos ponderados:
Disponibilidades C$ 610359373 C§ 336,711,261
Inversiones (a) 34 962 156 262 028,807
Cartera de crédito 23,128,949 199 18,754,380,925
Otras cuentas por cobrar 135,095,015 130,747 222
Bienes en uso 789,906,683 714 904 819
Otros actives 101,436,987 80.375,646
Inversiones en acciones 1,720,910,345 1,711,378,945
Cuentas contingentes 1,810,782 590 1,381.868,531
Activos por nesgo cambianio 4,021,012 846 3.297.576,126
Menos: Participacion de Provalores v Almexsa (78.260.345) (68.728.945)
C$32.275,154.949 C526,610,243,337
Capital minimo requernido (10%) C$ 3227515495 C§ 2661024334
Capital adecuado C$ 3948077800 C§ 3243981201
Adecuacion de capital 12.24% 12.1%9%
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41. HOJA DE TRABAJO DE CONSOLIDACION

Cifrac on Cordobas ]
Inclituclonac Financherac Baldos Tolalas ‘Aluciss ds Ellminasian por Ealdoc da la Entidad & Combinar Ajucisc de EBminackin por Sabdoc Finalss |
Saidos de entidsdes & Consolidar o i ——— Consolidackin 00N [as Enfidades Concolldadas Comblinacion Concolldados
DETALLE DE CUENTAS Caonkrodsdors Eubcidiaria| | Subsidiaria ® &hscies por ]_ Ealdoc [ ¥io
Eampro Almexca Prowalorss Concolldaoitn Db Haber Coneolldados Db Db Hakber Combinadss |
ACTIVG
EHapranihilikadcs 10,857 J04,887 125683 RETTR LG RT3 13T 417 = 14,990,505 1805E, 141,625 pLARIE S £ = - IRDEEIREMNE
Maneds macknal EETRL T LEZ6EMIT 55T 3,344, 790,351 - 1217550 3342052 40l - - - - 334 95T ANE
Cata E77.837,538 4,00 - ET7.451,533 - - E77,451,538 - - - - ET7.451,533
Feen Cerrsal de Makraiin 1,238, 556,259 - - 1238556159 - - 1,238, 556.259 - - - - 1, 238,556,159
Trepsiaites &n trolilisions: francea el mi 3, 757904 1.E02302 35,637 AT A5 - 1337550 3, 757904 - - - - ATETS04
it despuzeebilidiales 1,293, 156,609 - - 1,233, 1 56,50 - - 1,293, 156,600 - - - - 1,233, 1 56,505
lanwds ctramjera 6, THLFT 18,760,501 3205 568 ETIE AT - 13,152 555 & TI5 159,212 153,31% - - - ETIS AL 560
: 455,100,134 - - £55, 100,134 - - £55,100, 134 253,318 - - - £55, 353 457
Famen Cereeal de Miaragis 525, E37,500 - - E30, 217309 - - 30,237,300 - - - - E30, 237309
Tieeéainen an olilucions: fnancea del jui - 10,760,501 3,205,560 13, 56,071 - 13152355 213215 - - - - 813215
Tiepsiainen 2n toliliiions: francisan Jel ssterion 75590942 - - 755,008 S - - T TH5 (9942 - - - - 755008 54T
it despuzeebilidiales TR0, 121 - - ATLAIRITL - - T30, 21 - - - - TATAAIRNZN
Rirvr s lomsa gin vaberon, e T, THOETE E L1 17063 326 TO60 544 536 Z L7E 248 TASENTLITR : : 5 = TOSH T4, TTE
Tewversisnes dbpundles par b vesta 13,645 274 - TRd M1 L3920 288 - - L3, 020,265 - - - FTEL TR
Tnserennes daponiles pas L venls S 058, 5T7 - 55713 04,354 305 - - 04,354 305 . - - 04,354 305
Tneremento gor ¥ aliee: ibn de irveniongs digusibi e
T wenl - - HE HE - - M - - - - M
Fesalimiention por colear askre brvensizees daprkles
o [ et BIR650T - 3 056, TO0 - - 558,700 - - - - 0568, T00
{-) Paewiiuatsns [rof deerernento de ieversiimes Japrehiles
i b vesta - - (15,055} (14,005 - - [RETEL] - - - - {14,005
Teversisney mantesides hat o] voncimicnlo AT 144,30 E 12130 ITETRIIS A4, TE - 1760245 G145 403 - - - - o, LS AR
Tnsereinnes Mantemdan ik 2] vercmients £ SRR 76,239 581,342 17,411,653 5 GHLSERTH - 265,530 50T ATE T4 - - - - 5 GOTATE T2
Resudmientos por coleir solife inveriones manmenab
Fata ] verssimienln B35,06E, 157 10,758 DE6,552 B35 45407 - 75 T2 B35, 260, P50 - - - - B3, 260, 35
{-) Paewatsts [rof dlerira dé i, pacslenidia hasta £l
e Al - - - - - - - - - - -
Uipsrra i can pegrios 5 vliirs derissds = AAT4ETY A0 AT A = = - z = S0 G AT
g e i 8 Pejpari oo FTEELE 163 - 4389 168 0,4 327 - - o0, (4, 327 - - - - 00,4 27
Deidiges por opesusiomes do feporis - - - - - - - - -
Tk estregades’ @ pecibin, on ojericiones de fopoame - - - - - - - -
Opesiciones de valore tom opeidn de faasmpn § fepsms
it 73,815,456 - 4389, 165 T, BO5 A - - T, B05, 530 - - - - T, BO5 G
Toukea sstregaden’ u pecibin, en operasioses de opeide de
sESicnEs - - - - - - - - - -
Trestareos de Vikores - - - - - - - - - - - -
Toesalenienion par opearames con viloe 21595607 - - 2195507 - - 195607 - - - 195507
e rinchimarn ¢ o {nwlrumee ol Essarederos derivades
{ipesacionss con s wnanien feencien denividin - - IEEIE I5EE - - 5515 - - - - I5EIE
Fesmdmienios pof opesiciimes con maLmenleg
Tirmnscienon dervaldio - - 515 555 - - 35515 - - - - 35,515
(Contimz)




an Cdrdobas |
InGlitusionas Financéeras Baidos Totales | Ajssies de Ellminssion por Balkdoe dn |a Entidad a ComiHmar #juslng dn EBminacian por faidoG Finales
Saiior de snidsdes & Coneolidar aniss de Coneolldsolan non lac Exlidades Concolldadas. Combinaslon Comeolidados
DETALLE DE CLENTAE Bubckiiaria | | Subsidlaria B Ajucies por Ealdoc yio
Bampro Almsasa Priovvalires Som ol ldaokon Cbs Haber FonGo Haisoe Daba D Haber Combinaioe
Caricia di crbilllen, mile AR AT 143,799 TH1.056 - T2 40T 25 TR - 3T R TR - - T2 40T B¥S 7RG

Cridilis con graranks & phlicas -

i vigents TATEIZETTE 0,734 - T1EMRAIT 0T - 11ETRRIT.S07 - - - HLEMEITSN
Coddhinea combent faled 16,725, 855,132 £90,734 15,725,356, 357 - - 15,726, 355 367 - - - 15,726 356,367
CeddhinGa de soroidinG 3004 435 9 - 304 435 - - 3024 435 o - - 3,074 435 559
Cotdica hipanesarca L0 25 SR - - 1 ] - - LS 25 SR - - - - OGS ER0
Ceddhinea por wrrendin benbe: ifsseien: 30,773,000 - - 31,773,001 - - 31,773,001 - - - - 31,773,000

Crfdios pronrogidon 155,741, 00 - - 156 Tl DiF - - 156,762 900 - - - 156,760 BiFr
Coddipca comerciales 155 TE3, 000 - - 156, M3 o0 - - 156 73,200 - - - - 156,763, 20

Cirfd s Frsbri iiradn J4E 140 03Y TET T - JAE 1T R0 - - J4E 1T 30 - - - JAE 1T R
Ceddinen comerciales HITE9 35 5307 - 0T, 043 0 - - 0T, 043 - - - - 07043
Cotdinca de cororarig DS 155,678 - - 105155678 - - 105155678 - - - - 105155678
Ceddbinea hipaiasarca 30,292 050 - - 31,282 980 - - 31,2294 - - - - 31,252 960

Crfd i versides o8 Ea0 Tl - - 90 250 161 - - 98 550 261 - - - 98 5850 261
Coddipca comerciales SEOLESTY - - SE0ESTT - - 55,008 5T? - - - - S5,00B5TT
CoddhinGa de soroidiig 273|330 - - ITIER33 - - 2T AR 33 - - - - AT AR 33
Coddics hiponssaras 15, B39 318 - - 15810328 - - 15810318 - - - - 158109328
Coidicen por aerendin ienbe Mfsssien: Ha0is - - HOO0Z5 - - HOO0Z5 - - - - HOO0Z5

Cridilos em coling judical EREETS ] - - BT REA 108 - - BT REA A0S - - - - ST REA A0
Ceddinen comerciales 40,534 119 - - 40,534 13 - - 40,534 129 - - - - 40,534 1 5
Cotdinca de cororarig 213,304 - - ERETE - - EREIE - - - - ERETE
Coédioa hipotszarasa 13,710,451 - - 13 7R 4S1 - - L% 7H0,451 - - - - 1% R0 451

Tsdereses 3 combsisnes par coliar sabire crbdilis 344, inli] 50 £045 - EXEA L - - A4 00 S0k - - - - EXTlL
Tmteeacd § oomimcnes pof ool de enblilos vigenies 333,505,447 & 718 - MRS - - F3 M3 185 - - - - F3 M35
Treenen ' immpeires fur eulse de enhlilis prarogadon 6,400 380 - - GADLE40 - - 6,401 340 - - - - 6401540
Tmseass ¥ comnenes jaor ol Je enblilea

seeiE Ll 3693071 237 - 3695108 - - 3695208 - - - - 3595,108
{-1 Prosv bliies pear incebeabilidad de la cartera & arbdilos (4740804 1 - - (AT 00 T - - (4T 004 020 - - - - T By
Prowiaisnes indivilismle par inssbrahibidial &e la cannem
de erhlites. (38R M5 - - (IR 54T 115) - - (382115 - - - - 3ARS4L 115
Prowiiiongs geisizai por moobinkilidel de i camem do
it (B 402, E1£) - - (B4, 892814 - - B4, BLEN} - - - - (B4, 292,814}
Cuieiilay pusr cshins, irls [PLE R ML JUHE =S [ gl JRLA NS PN - [ELE Rl E - - - - [ELA R L

i il i poi- cabrar - - 671,52 138 507 637 L AR - 139,856,333 - - - - 132 856,333
s Endsstad por cobens diveriss 127,154,081 10, 832.027 BT1.52% 138 507 £37 35010 - 130 856,333 - - - - 130856333

Proshe s par cobrar para stes cucnles poe cabrar - 31,657 - 31567 - - 3,657 - - - - HL56T

{-1 Prov b g ol csian par cobicar (3,781, 74%) (551,543 - (448,185 - - 14,444,739 - - - - (448,789

Hieiwes rrcilldadios e o rac b de orpdilos, isde 185378578 - - 14T ETE - - 54T TS - - - - 195478
Fristes secilvilen 6 pocUp eIt o8 it 15,443 613 - - 185 440 613 - 105,443 618 - 185 448 613
{) Prow it prare lmeiea seeibidin en pecupenscion e
it (25, B9 03T) - - (55,306,007 - - CES B0E00T) - - - - (E5S208.00T)
Nervo s lomeis: Ferimsreivies o Socledisles, seto TR A S T et TR AN HS d TR, 145 LSO S ST 1 3 1B S0 i 150 iish
Tnwerennes Permmtermad b Accioned de Jobad biro TEDED 345 - - - Ta260,34% - - - - - -
Tisnbee de i Soldadiaite 1! Almevsa 55 525 155 - - 55505, 165 - 555 IGS - - - - - -
Es dtciones AT 00,000 - - ER A ] - 37,000 - - - - - -
BefStonds e Pamipaciies 17526155 - - I 76306, 1465 - 17626 165 - - - - - -
Hisnbee de o Solvodiaia 2 Provalsie 21734 180 - - 221341 ED - 2734180 - - - - - -
Es dtciones (A - - A TR0 - 4,000 - - - - - -
BefEtonds e Paitapaciis 15,734 180 - - LE 734, 1 BN - IR 734, 080 - - - - - -
{(Continga)



Almsise de Ellminacidn por Eaidoe de la Enbidad a Combimar Ajusisc de ESminackin por Sabdoc Finales

Coneolldackin oon las Emiidades Coneolldadas. Sombinaalan Congolidacos
DETALLE DE CAIRENTAR Aakdow yio

Db aker Coneol ldacos Deha Habar Disloe Hakbesr Combinackss
Tnverinnes Permanemes e Aeciones de Ascctiabo 150,080 - - 1500, 000 - - 150,000 1,802 500,000 - 1, B0Z, SO0, 0 150,000
Hismibee de li Adccandi: 150,050 - - 150,003 - - 150,003 - - - 150,003
i ifeiomes 150,000 - - 150,000 - - 150,000 1,802 500,000 - - 1, 02, 500, 000 150,000
Mierses n Livs, i Tl AR5 R TREN EAETT ToH 45H 505 = - T, SEEL G5 - - 5 - T A5 85
Ternnnen, cdificien ¢ ba ki e, iela STL007.553 21,790,508 - S8 TR0 - - S8 THR.06D - - - - S8 THE.06D
Tersenss B63,E31,9%1 15,058, 45 - 131,040,737 - - 131,540, 737 - - - - 131,040,737
Edificize ¢ imstalacissss 508,151,756 10,0040, 581 - S 152 ET - - 519,152 637 - - - - S0, 152637

-] Digpiee ez idn acormoliak de edificion ¢ irstalacioses [ I50)0086, 155) {16, 205, 1 1) - (055,195,313} - - 156285313 - - - - (156,255.313)
Eigadpein & mmolsillisnr i, iscli A3, 329,754 1,031,644 £1] 170,361,553 - - 170,381,558 - - - - 170,381,553
Faaipea v itedinr 441,108,166 LIS HIT 100 43 386,504 - - £43 %56, 504 - - - - 243 386,504

=) Dispres s idn acomoliks de eqeipss ¥ mobdinoes (T, TIS401) (1, 230,5688) (28, 546} (TT3,024 E5) - - (273,004,545 - - - - (73,024, 3E5)
Eigdpeis b i priiliae |, il 35,742,200 134,530 1.51& IT7.040, 585 - - 37,040, 555 - - - - AT, 40585
Fijeipes de crempiticiis 3T, 335 553 1,268,702 N I 1SR ETE - - M, 158 676 - - - - M, 1SEETE

=) Dispres s idn acumolids de eqaipes e compaliside (T70, 583, 363) (1,034,187} 540, 5835) (ITL 156130 - - ZT215,130) - - - - (Z7L,158.130)
Egpaipin e Dpeiaciia, Melo - 1,761,742 - 1,761,742 - - 1,71, 782 - - - - 1761, 742
Eijaipea de Opesiciie - 3,505,047 3505547 - - 3, 505 947 - - - - 3505547

=) Disprec ek idn acumulids & Eqwepes de Opeciin - 1,744,205} - {1784, 205 - - (1744, 105) - - - - 1,784,305
iOran e de i, sarls 33,105,078 4,391,711 - AT TER - - 37,404,780 - - - - ITENTED
Wehicalim 30,570,730 3,500,854 - 34,151,584 - - 341%51,584 - - - 34151.584

=) Disprec ek idn acurmolicds de veliciiles {17 600,E3T) (1313375} - [IB.314,007) - - [LEDI4.007) - - - - (IR F14,50T)
Bielieham v cheus de are A58 - - 6937 588 - - A58 - - - - 6957 58E
Cofplrstimis &h tER 13,197,352 LI - 137308612 - - 13,739,512 - - - - 13, 739.512
Ak S - 155,002 - 1552012 - - 155202 - - - - 1552012
(Mres st 182077 .79 533 JECTRT SRR BT - - 9, ARd 974 - - - - B9 AR 9Ty
Casioe pggadon por sslicipelon 1,212 3359 54T 2155817 - - 155617 - - - - 2155517
Cosgo dileradin T15,E2], 54 LESL 555 1.513.1% 120152133 - - 120,152 138 - - - - 120152133
Fatrs dovernca 18,318,707 - D IIT 16,345 335 - - 16,345 235 - - - - 16,345 235

-1 Aanslizaciiers szl (35,941,107 (L3365} (1,493,883} (3838515 - - (38,508,515 - - - - (838,515
TOTALDE ACTIVOS 41,558 155 985 Al AR5 TEY B 461 9T A1 B IS SRS 158 i §6.010, 0% ALEAD GAd 4R LR TER 315 - - 102 580 0isl &1, 550 R4T Ank

FASTVS
(il achaies con o publics 35,317, B85 - i Btk I3 HIT DA s FT. T a5 - 33,199 56 553 - - - - 33,199 564 457
Dhepositas 31513, 777,434 - - X ETITAM IT. T A58 - 2, T600T 381 - - - - 31,795,007 3E1
Flvmrda ssicisnad 1872 514453 - - i 514 4B L1564 - 1o, 503 R - - - - 1o 5T 98
Deplaites a la visa E Tl - - A2 SR I 10,243 - 4,022 581 261 - - - - 412 SE1 31
Deplaines de ihorss 5,191,001, 152 - - S1F. 0L I9T 1.3TT,T0E - 5,130,153 485 - - - S0 LE3 485
Drepdaites & plim ) E30, 265,057 - E50, 265 057 - - E50, 265,057 - - - E50, 265 057
Cargea lirsseiend por page por chligicises
eon gl rililics E546,110 - - B5&E 110 T804 - EAT2 495 - - - - BATI405
Bl s evlranjeia 12, Td1 162 95T - - 2,741 161 95 SRR AR - I3, TIS did 463 - - - - I3, TIS did 463
Deplaites a la vina SFAT 0219 - - ST TR 11,551,805 - EAR06 140004 - - - - AANS 1014
Deplaines de ihorss 10,302,E37,154 - - 163071 1,600 050 - 18,300, 235, 104 - - - - 19,300,236, 104
Dreplaitos & plin ) 5,703,2T0.331 - - 5 M0AITRER L0500, 520 - 5700586311 - - - - 5 MO05EE D
Cargea lirsseiend por page por chligicises

eon &l rilibics 07,445,148 - - 974451 014 - 97,443,034 - - - - 97,443,034
o ellbgacioms con e publice 403, 516681 Ja Frk 3 54T ATH 43,547 470 3 54T ATH
Ohilgaarirees dovesm oo el pillies 4013, 516,651 ), 505 AR SAT AT A3 547 470 A3 54T AT
(Contimza)
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Ealdoc de la Entidad a Combimar Ajusinc de ERminackin por Zabdoc Finalse
oan las Entidades Consolldadas Comblnagion Consolidados
DETALLE DE CUENTAR Laldos ¥
Coneol ldados nl.1i. Habar Dson Habear Combinados
[l gacBaiwrs e fms lucisnes financieras 3 (o sires
Tiuntinmicess i - - | - - i - - - - i
Pristarecs de b Tirmneiens nizingtenss de irsemiones V4T A5 GG - - 147015616 - - 147,915 616 - - - - 147915 616
Pristiiics del bineo contimiciicnin Je inlegican
oRATIR SR, 45 - - PR - - R, 013,408 - - - - R0 408
Ohligasioses oo srtiusione Tinkne iehs ¥ paf ol
Tirmrse b =t i b ¥ i S5, 507,797 - - S5, 507,707 x - S5, 507,700 - - - - S5, 507,707
eon imtiusione Tk iehe ¥ por o
Tirmrse b vt & sl Basta in as 174,133,454 - - 1174133454 - - 1174133454 - - - - 1174133454
: San mtiusiones Minkneiene  pof Gbic
Tirmrs: b st . phacE: Srayor & U=k L171,7%65.136 - - LITL 35136 £ - L171, 765,136 - - - - 1LITL65,136
Do {lerans) pof pigpe aiboe chilgicames con
nutiuziones firmneiens y por oo Granssenientn 55,720,310 - - 55,740,310 - - 55,759,310 - - - - 55,750,310
Ui acais can ol Hesca Centrsl de Miearigio 1,221,155 E - 16T 195 = = 10T, 185 =~ : % E 1G0T 1SE
Oiblgasiones son el BOH i bk viils 20015 - - 4005 - - ETT T L - - - - ETT T L
Cibibgasizeen son el BOM a plazs hiots = o GE,T22,540 - - EE 712359 - - 6B 712,39 - - - - 6B 712349
Ciblgasiomes con el BOH  phaes mapo i am s 00508, 557 - - 90,608 55T - - 90,608, 557 - - - - 90,608,557
Trasenen pin pagaar selee abliguimes 2o el BOH 40, 25 - - 540,755 - - 540,755 - - - - 540,755
e cueiili por g 11037R RS £ ey 2] 133,156 119.XTL 282 = 359,106 11,630 7TH : : g 1 1F9,A30,778
Ciran cui il pir pugar 110,278R34 5 050 557 133,156 119371 5EE 3 3510 119,61, 7TR - - - - 119,630,778
Cilrics £iiesiis pue pagar (Aciosdires Thiv e} 7561, 783 £215.012 033,156 T3, 000,05 - 35, 105 78,260, 157 - - - - TE,260, 147
[enpussuton pur e caibsalo 25,557,708 1,744,550 - 31,412.283 - - 31,412,268 - - - - 31,412,263
Trinpuseacn selemilon for prggar 13,548,343 - - 13,949,383 - - 13,549,383 - - - - 13,549,343
(e pasivos v gt bioees il - 15T, EET TR - EETER L L] - - - -
Fratisiisas N0 B0 2T] - 1678559 0, ZIEFI0 - 101, 338 30 - - - - 01,338 310
Taurvinions pus ubigec 559,271 - 16T ST 04,3380 - 104, 338,910 - - - 14,338 910
e, s v 145,103,140 - - 145,100, 145 - - 145,103, 140 - - - - 145,100, 145
Frurs i para o= édilics cerlngenicn 14,073,506 - 14,073,506 - - 14,073, 506 - - - - 14,073,506
Trgrees diferidina 31,009,634 - - 131, 020.634 - - 131,029,534 - - - - 131,020,634
Cbdpackines subsrdnsts v coverlidos en cipitad S AR Tk i AR 2 . 6163311 ’ : z E TELERINE
iblagacionen it disadic 75,595,400 - - TE DS A0 - - TE, 5,400 - - - - TE, 5 AN
Im=raen mie mpr sedee dilpeeennes sobvnliralas 167911 - - 167911 - - 167911 - - - - 167911
TOTAL PASTVIE 7,718 Th4E5R £ EY S BT S0 ITTIE 467 ASH 17,760,053 A5, 106 FY.TiE 065,257 i i £ - FTTOENGEIN
PATHIMENI0
AlrBaiible a s progietados de s Controkde B4 59 208 BE NG 165 LTI 3,030,817 538 TR 60, 4E - LEB4TETTARY - 1.B4L 753 1% 15002, Sl DH1 - 384T AU F0E
Clrpelid ssiasd puggade 1, B2, SO4L 000 HT, 200,000 4 D0 1,844, 400 00 4], 900, 0 - 1, B2, 500,000 - 1,802 588,248 1,501, 500, 00 - 1,802 588,248
A P RO Lkl 146,703 - 146,703 146,703 - - - - - -
Ajustes al palrimsnis 2437479 (13,8100 4411519 4437430 - (13,3113 - S50 - - 51,259
Rz (s imIciRes 0,1 19,643 5,104,780 114,559 T H49.2EL 2.2, - 34,1 19,68 - - - - 34,119,563
Fiswltadon neuncides L6 ejereion aelericies 583,283,510 1,575,501 11,439,673 0T 498 684 14015174 - 533,483,510 - - - - 533,453 510
Beseltaden del peeloda THLEIE, 145 5 381,751 4170548 TILII05E 053], 395 - TET 485, 155 - - - - TET 488 145
TOTAL PATHIMACHE 3,841,591, 294, 55 536, 165 1170374 320 AT AR TEIE 145 p 3 B4LETTAEY P 1B, 753,318 I BIEE, S, s E 1AL AN FNE
TOTAL FASIV - FATRIMOMG0 41555 355 D25 fil 445,757 16,863 973 A1, 68 S A0, 30 A5, 106 £, 550, 544 44 i 1B 758 315 T RTE, S, (s - 41,5S0RT AN
Cuenius canlingentes ST g IEETLE - T - - IGO0, 040 - - - - 1ESA000,050
Cucnlzs de rden 2 ETLRDET] 19,543 031 63T 240,523 56,262 505115 - - 55, DEL 695,215 - - - - 55, DEL G525
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InstSuoiones Finanoleras a Consoldar aniss da Ajustes ConEteg|on S.aidoc Consolidadss Tenedora Congolldadss Consoldados Wo
DETALLE DE CUENTAR Bargro Almaxca Provalorse  por Consoddssldn Dsbie Habear Coneolldados ul.1:].] Habar .12 3 | Hahar Combinsdoe
Higdienims Flmmicicras 1, TRI 181 &% 4B R43 4TY Hani T4 T R40 IhE EAT B, S0 - LRI EX) EST - - - - 1831 BT 85T
Tmgreses Miascicrs g disposdbilidsies 1350 57% 45755 6 i L4635, 140 (it | - ERELH b - - - - T35, 178
Tingiesin Broifapin juof doponlilidales 23978 45703 25354 2453140 e 1= 1) - 1333170 - - - - 2330
Tmggrenas e linvein s ci valera 387,200, T &5, 761 RS TR ANE 85 LEd 300 - J0E AT 6ES - - - - MLV RS
Trggresin: Bz por inversiasen al vale sascalils
e Erlion o pedlbidea IES1E4S - - IAS1E454 - - 1E 515454 - - - - IR 51545
Ingresis: Granies porf irreniones diposilie: pe
b Wt 17443 0 - 145553 175688 56T - - 1T 5BE RS2 - - - - 1758 802
Trggresics Eroecperon jaof invefalonss manieido hats
el Vissirmasla e 5,751 53040 4 2E M0 &4 3m - 364,132 550 - - - - 354 13550
Tsgrewes Miascieiros par speracisnes de walires ¥
dervadin v repaarios BaTE Ak - | Rl [ALEE T - - AR g - - - - i JIE B0
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Tsgereses Flianrisras cen (M Central y
Suciirial
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Canalin Flnmissores ITH, 116,808 IE 51600 T [ Lk = J T wlEasH d18 H T T 3 nlndER 418
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Do LIXLELE - - 1221518 - - 1,211,316 - - - - 1,221,806
Faitind Timancian por opaas de vadores ¥
defiviadia 127516 - - 1371516 - - 1,271 816 - - - - 1230, EL6
aitien Visaneiero por operacionss de fepams
sl M beinn par Valiees e Clecilscign
Goasbes Miancieras por ablgc s con insli i frncers v
et vros T s mben i 131,707 50 5435 - JEES EEE ] - - [ il RTL - - - - L3E, TILELR
Ganties Nimancien par oblgasiones oon imbhicisna
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FSFOE i i 4,28 45 5 535 - 94,78 125 - - Ol 240 | 25 - - - - 4,149,125
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Gasbes Niancicros par elrs cuenlas per g
Goasbes Mo ieiras oo oficisn conlral, sucursalkes §
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Goastes Muanciers par ol oses subssrdiedas ¥
i aliligacisnes converiibles on capital 4,110 58 - - 4100548 - - 4220 5 - - - - 4,218,548
Faiied Nmaneisne par oblipesiones sulbxsdnade 4270, 549 - - 4200543 - - 4,200, 549 - - - - 4,120,549
Ohoras Casbas Fliciicleros PR b LEl - ETAELLLE - - 5T.R§0.215 - - - - Y ARE AR
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i arbsion e peveliafos 5113004 - - 5,973,504 - - 5973504 - - - - 5.113,004
Thila pof andiaiteslo e Sgneaca imeneicics 140 L ET 380 - - 140, LE7 ) - - 140, L ET 540 - - - Lab 18T, 0
Pea# bk paife ihoobalated ds atdie y de ol
cibeflis Puf Sobie 145,308, 515 - 4577 1655, 400,490 - - 165,403,453 - - - - 165,403,453
Bitairgen Flimncler, seis L 16035267 11404597 R AL L83 S A8 B 09 845 2154 534, T8 - - - - T8 514, TeE
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DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACIONES PARA

FINANCIEROS CONSOLIDADOS

LO5 ESTADOS

Ho. Descripelon

Dabe

|  Hahar

1 Capital social sutorizado v pagdie
Bezpro, 54

Inwemitm 4= Temsdors Baspon, 54
Para climinar b izvarsion de Tensdor2 Bezpro an la
sobsidiaria Baopro, 5.4

10 500, 000

1,B02, 500,000

4 Capital spcial izad )
ALMEREA
PROVALORES

Eewaltades acommlados por padticipacion anlas
beidiars

ATMFXEA

PROVALORES

Fagarvas patrincailos
ATMERSA
PROVALORES

Uilidad N las subsidiari
ATMEREA

PROVALORES
ALMEXEA
PROVALORES

1 al patrimoni
ALMEXEA
PROVALORES

B som da B Subsidiar
AILMEREA

PROVALORES
Pora aliminar la imversion de Beaspeo, 5 A om las
Subsidanizs (ALMEXSA v PROVALORESE 5.4)

37,800,000
4,000,000

2,575,501
11,438,673

3,114,7ED
311459

3,351,751
4,173 648

146,703

4437430

174414
18,554,532

41,5000, 0l

14005074

X sie

5331359

146,703

4437430

78,260,345

3 Iuwfm.umpm’d:qmiﬂ.ﬂd- N
Ingrescs fizancicens por inversioses mantmides

10 BEECHE

1A TET

120 961
164,381

E610,638

115 561
£ og5 e

(Contimi)



Estadn de
Balance Gemaral Resultsdos
Parclal Deba | Haber Debe | Habar
14 000 805
1,603 530
75,728
75,7x8
379,061
164,391

las mebaidiamias ALMESA v PROVALORES, 5.A.

LESE SN0 358 1ESE IR 3E 9284051 5284051

Sumam dibites 1307504 H5
Sumam creditns 1207504 449

{Conchrye)
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