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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES :JI
mwmmn

A la Junta Directiva v Acclomstas de
PROVALORES S A

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de PROVALORES, 5.A. ("la Enfidad”), que

el balance de situacion y estado de cuentas de orden al 31 de diciembre de 2015 v
los estados de resultados, de cambios en el painmomo y de flujos de efectivo por el ado
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables v ofras notas

explicativas.
Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Admimistracion es responsable por la preparacion y presentacion razomable de estos estados
financieros de conformidad con las normas contables contenidas en el Mamual Unico de Cuentas
para las Instituciones Fmancieras del Mercado de Valores aprobade por la Supenntendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Fmancieras (SIBOIF) y por aguel control intemo gue la
admumsiracion determme necesario para pernufir la preparacion de estados financieros que esten
hbres de errores matenales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad del Auditor

INuestra responsabilidad es la de expresar una opimion sobre estos estados financieros basada en
nuesira anditoria. Realizamos nuestra auditoria de confornmdad con la norma de anditoria externa
enufida por la Supenntendencia de Bancos y de Otras Instinciones Financieras v en los casos no
mnna:upladns en dichas disposiciones con las Normas Intermacionales de Auditoria.  Estas

nommas requieren gue cumplamos con requsitos eéficos v que plamfiquemos v realicemos la
anditoria para obtener una razonmable segundad de que los estados financieros estan hibres de

errores sigmficativos.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de amditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedinmentos seleccionados
dependen del juicio del anditor, meluyendo su evaluacion del nesgo de emor sigmificatvo, ya sea
cansado por fraude o por eror. Al realizar estas evaluaciones de nesgo, el anditor considera los
controles miemos de la Entidad que sean relevantes a la preparacion y presentacion razenable de
los estados financieros a fin de Mmc&dmﬂmdemdﬂmmquemmapmpmdmmlas
crcunstancias, pero no con el proposito de expresar una opmmuon sobre la efectividad de los
controles mtemnos de la Enfidad. Una anditoria nchoye tambaen la evaluacion de lo apropiado de
las politicas contables ufihizadas y de la razonabihdad de las estmaciones contables realizadas
por la Admumistracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Member of Deioffz Touche Tofmatsu



Deloitte.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemido es suficiente, apropiada y
proporciona una base para sustentar muesira opimion de auditoria.

En muestra opimon, los estados financietos gque se acompafian, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de PROVALORES, 5.A al 31 de
diciembre de 2015 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el afic que termins en
esa fecha, de conformudad con las normas contables para las Instifuciones Financieras del
Mercado de Valores emitidas por la Supenmtendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras.
y .-'I
DEL TOUCHE, S.A.

) A\

Harry Escobar L.
CPA
Licencia N" 3114

Managua, Nicaragua
26 de febrero de 2016




PROVALORES, S.A.

{Entidad Consfituida y Domiciliada en Nicaragua, Subsidiaria del Banco de la Produscion, S.A.]

BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
(Expresados en Cérdobas)
Motas 2015 2014
ACTIVOS
Disponibilidades 910 C% 4,486 582 C% §,802,811
Crperaciones con valores y derivados 3¢9, 11 2,065,100
Inversiones disponibles para la venta, neto 3d,8,12 173,152 172,647
Cuaentas por cobrar, neto 331,932 200,008
Inversicnes mantanidas hasta el vencimienta,
neto 3a,9,13 37,852,141 30,748,377
Bienes de uso, neto 3o 39,015 33,204
Otros activos, neto e _47po34 000 33235
Total Activos Cs 42920856 C§ 40055382
PASIVOS
Obligaciones Inmediatas cs 04380 C§ 33
Otras cuentas por pagar y provisiones 14 4 908,688 8,163,586
Total Pasivos 5,003,279 8,163,618
PATRIMONIO
Capital social suscrito y pagado 6 5,800,000 4,000,000
Reservas patrimoniales 3l 3,585,161 4,488 497
Ajuste al patrimonio {9.618)
Resultados acumulados 28541034 _ 23403266
Total Pafrimonio 37.9 31,891, 763
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CE 420920856 CI 40055382
ADMINISTRACION INDIVIDUAL DE
CARTERA

CUENTAS DE ORDEN

Ing. Marco Castillo
Gerante General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

El presente Balance de Situacidn fue aprobado por la Junta Direciva bajo la responsabilidad de

los funcionarios que lo suscriben,



FPROVALORES, S.A.
[Entidad Constituida v Domiciliada en Nicaragua, Subsidiaria del Banco de la Producclin, S.A.)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresados en Cordobas)
Motas 2015 2014

Ingresos financieros 3b,15 C%11,201,886 C$16,760,265
Gastos financieros - =
Resultado financiero antes de ajusles

manetarios 11,201,886 16,760,265
Ingresos por efectos cambiarios 20 2,033,513 1,897,619
Gaslos por ajustes monetarios 20 (169.124) (277 465)
Resultado financiero bruto 13,066,275 18,380,419
Ingresos netos por incobrabilidad y

desvalorizacion de actives financieros - -
Resultado financiero, neto 13,066,275 18,380,419
Ingresos operativos diversos 3b 4,269,676 3,680,005
Gaslos operativos diversos (60,754) (71,451}
Resultados operativos brutos 17,275,197 21,988,063
Otros ingresos y egresos, netos - (14,738}
Gastos de administracion 16 (8,640,204) (8,892 061)
Resultado operativo antes de impuesto sobre

la renta y contribuciones por leyes 8,634,903 13,082,264
Impuesto sobre la renta (Ley 822) 3,18 (2,590.471) (3.824.679)

Resultado neto del periodo

Contador General

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

El presente Estado de Resultados fue aprobado por la Junta Directiva bajo la responsabilidac
de los funcionarios que lo suscriben,



PROVALORES, 5.A.

{Entidad Constituida y Domiciliada en Nicaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccion, S.A.]

ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARCN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresados an Cordobas)
| Capital Social o
I | Capital Social | Suserito y Reservas Resiiltados Ajustes al Total
s Motes|  Autorizado Pagado Patrimonlales | Acumulados Patrimonio Patrimonio

SALDO AL 31 DEDICIEMBREDE 2013 | 6 | C§4.000,000 | C$4,000,000 | C¥3 114,858 & C§15619,318 | CH(13.810) | Co22,720 368
Resultados netos el perfodo - - . 8,157,585 0,157,585
Ganancias no realizadas sobra

inversionas disponibles para la venia - - - - 13,810 13,810
Traslado de |os resultados &

acumulados a reservas patrimonizles 3l - - 1,373,638 (1373.638) | -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 | 6 4,000,000 4,000,000| 4488497 23,403,266 - | 31,891,783
Resultadas netos el perlodo | 6,044,432 6,044 432
Emisian de acciones mediante &

capitalizacidn de reservas patrimoniales 1,800,000 1,800,000 [ {1,800,000) - o .

anancias no realizadas sobre 12 [

inversiones disponibles para la venta % . - (9.878) {9,618)
Traslado de los resultados acumulados a
| reservas patrimoniales =+ 3l o T 906,664 {D06,664) - .
SALDO AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2015 | 6 | C55,800,000 | C$5,800,000 | C$3,505,161 | C$28,541,034 | C$(9,618) | C837,926,577

~a\ore
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Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

El presente Estado de Cambios en el Patrimonio fue aprobado por la Junta Directiva bajo la responsabilidad de los funcionarios que

I suscriben.

b




FPROVALORES, 5.A.

{Enfidad Constitulda y Domiciflada en Nicaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccién, S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMERE DE 2015 'Y 2014

(Expresados en Cérdobas)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado neto del periodo
Ajustes para concillar el resultado del periodo
con &l efectiva neto provisto por las actividades
de operacion:
Depreciaciones y amorizaclionas
Variacion neta en:
Provisionas para desvalorizacidn da inversiones
Cuentas por cobrar
Operaciones con valoras y derivados
Rendimientos por cobrar sobre inversionas
Otros activos
Obligaciones inmediatas
Otras cuentas por pagar y provisiones

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Inversiones mantanidas hasta el vencimienlo, neto
Inversiones disponibles para la venta
Bienes de uso, neto

Efectivo neto (usado) en las actividades
de inversién

Variacion neta del efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Motas

16

2015

2014

C$ 6,044,432 C% 9,157,585

86,580 100,026
13,810

(131,924) 471,521
2,055,158 2,334,005
9,942 25,573
(54,213) 36,378
4,357 (30,778)
(3,254 697) 4 450 781
4,840,635 16,558.913
(7.103,764) (13,070,162
(10,124) 111,364
(51,976) (38,501)
(7.165,864) _ (12.997,209)
(2,316,229) 3,561,614
6,802,811 3,241,197

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

El presente Estado de Flujos de Efectivo fue aprobado por la Junta Directiva bajo la

responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.



PROVALORES, S.A.

(Entidad Constituida y Domicllkada en Nicaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccion, 5.4,

ESTADOS DE CUENTAS DE ORDEN
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresados en Cérdobas)

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
TITULOS VALORES EN CENTRALES DE

CUSTODIA NACIONALES POR CUENTA DE

TERCEROS

DEUDA GUBERNAMENTAL
WVALOR NOMIMAL
CUPOMNES DE INTERESES
CUPONES DE AMORTIZACION

VALORES EMPRESAS FPRIVADAS
VALOR NOMINAL
VALOR INTERESES

TITULOS VALORES EN CENTRALES DE
CUSTODIA NACIONALES POR CUENTA
PROPIA

DEUDA GUBERNAMENTAL
VALOR NOMINAL

VALOR INTERESES
VALOR AMORTIZACIONES

VALORES EMPRESAS PRIVADAS
VALOR NOMIMNAL
VALOR INTERESES

TITULOS VALORES EN CENTRALES DE
CUSTODIA DEL EXTRANJERA POR
CUENTA PROPIA
VALORES EN EMPRESAS PRIVADAS
ACCIONES

TITULOS VALORES EN PODER DE OTRAS
INSTITUCIONES CUENTA PROPIA

DEUDA BANCARIA
VALOR NOMINAL

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

e

Motas

20

2015

2014

CH6,432,866,122 C35,2981,880,538

§,392,105,847 5,250,633,066
6,354,828,314 5,223,106,713
2,307,631,644 1,380,458,960
823,643,742 205,881,125
3,123,552,028 2,046,768,628
47,277,533 36,526,353
31,140,054 31,306,317
6,137,479 5,220,036
38,871,769 30,678,441
21,675,573 14,197,955
10,333,471
1,866,705 873,301
0,475,397 13,324,654
17,196,196 16,480,486
16,307,731 15,665,392
888,465 815,004
179,156 170,755
179,156 170,755
179,156 170,755
1,708,350 1,498,277
1,708,350 1,498,277
1,709,350 1,488,277
W&\ﬂw

o
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as notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

El presente Eslado de Cuentas de Orden fue aprobado por la Junta Directiva bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.



PROVALORES, S.A.
{Enfidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccidn, S.A.)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresadas en Cordobas)

1.

3

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Operaciones - El objetive pnncipal de 1a Entidad es efectuar operaciones por cuenta propia
0 de terceros en la intermediacion de valores transfenbles en el ambito bursatl por medio
de agentes de bolsa debidamente autonizados v brmdar semicios o levar a cabo
negoclacliones de todo tipo de titulos y valores regisirados en la Bolsa de Valores de
Nicaragua, 5 A, conforme autorizaciom emutida por la Bolsa de Valores de Nicaragua para
npuarmmnPuesmdeEﬂ]sa}rmnbamammatndemmdedmchmdeexplﬂamnn
firmado con el Banco de la Produccion, S A (Nota 18). Las pnncipales fransacciones
bursatiles son realizadas con el Banco de la Produccion, 5 A, que es duefio del 99 8% de
las acciones de la Entidad.

La actividad de la Entidad se encuentra sujeta a la vigilancia y supervision de la
Supermtendencia de Bancos vy de Otras Instituciones Financieras.

UNIDAD MONETARIA Y REGISTROS CONTABLES

Loz hbros de la Entidad son admumstrados en moneda cordobas representados com el
simbolo C$. El tipo de cambic al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue de C5279283 y
C526.5984 por US$1, respectivamente. Este tipo oficial de cambio tiene un deslizamiento
diano que es publicado en forma anticipada por el Banco Central de Nicaragna.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por la Entidad de acuerdo con las
normas contables prescntas en el Manual Unmico de Cuentas para las Institociones
Fmancieras del Mercado de Valores, emitidas por la Supermtendencia de Bancos y de Otras
Instimciones Fmancieras Un resumen de las pnncipales normas contables se muestran a
confimuacion:

a.  VFaluacion de Activos v Pasivos en Meneda Extranjera - En el curso normal de sus
operaciones la FEntidad realiza transacciones en moneda extranjera y/o moneda
nacional con mantenmuento de valor. Los activos ¥ pasivos denominados en moneda
exiranjera o sujetos al mantenimiento de valor en los estados financieros, se registran
imcialmente al tipo de cambio vigente a la fecha publicado en forma anticipada por el
Banco Central de Nicaragua. Almmedemﬂammytmselrmunncmmm]mmaL
las parbdas monetanas de activos vy pasives en moneda exiranjera se convertiran
utithzando la tasa de cambio de ciemre del mes. Las ganancias o pérdidas cambianas
denvadas de esta conversion se regisiran en los resultados del afio.



.I’ngra.ms y Gastos Financieres - Los mgrems por comusiones generadas por

operaciones bursatiles, los Ingresos por imversiones en tifulos wvalores y por
dlspnmhﬂldadessemcmmsuhmlabamdeldfvﬂlgadn

Los mgresos por conusiones se registrtan en el momento en gue se reahza la
transaccion, esto es en la fecha de hgqmdacion de la boleta de operacion. El calculo se
realiza sobre el valor transado de la operacion conforme la tanfa establecada por la
Entidad.

Los mgresos por mversiones en fifulos valores se regisiran mensualmente segim la
tasa de rendinmento pactada a lo large del plaze de la operacion.

Los mgresos operativos diversos se regisiran cada vez gue se hace efectivo el cobro
de tanfas a emusores y el sermvicio de cobro de cupones v amortizaciones de los
vencrmientos de valores en los meses de febrero v agosto de cada afio.

Los mgresos por dispombihidades se registran al ciemre de cada mes de acuerdoe a los
intereses pagados por el banco sobre los fondos depositados en cuentas de ahoro.

Los gastos financieros se reconocen sobre 1a base del devengado.

Operaciones con Valores y Dervados - Estas upﬂacinnesrepresmta.ulasmmpms
de valores efectuadas por la Entidad bajo el compromiso de venderlas nuevamente si
elhmeﬁcmue]mmhupnmdemmpmmelphmyme] pm:mmmrmdu Se
regsita por el efective enfregado mas el interés devengado, segin la tasa de
rendimiento pactada. Si el beneficiano decide no realizar la recompra, el comprador
lo registra como una IMveTsion.

Inversiones Dhspombles para la Venta - Las immversiones dispombles para la venta se
valuan al que resulte menor valor entre su costo de adqmsicion mas los rendinnentos
devengados por cobrar y su valor de mercado o su valor presente. En el caso que el
valor de mercado o su valor presente sea menor, se contabihza wna provision por
desvalorizacion y se suspende el reconocimiento comtable de los rendimuentos
devengados.

Inversiones Mantemidas hasta el Vencimiento - Las inversiones mantemdas hasta el
vencimiento consisten en certificados de depositos a plazos, se valuan al costo, que es
el valor razonable de la confraprestacion entregada a cambio para adgquinr ese activo
mas los costos de tramsaccion que sean directamente atmbuwibles a la compra o
emision del nmusmo a la fecha de la hqmdacion de la mversion.

Postenior a su reconccimento micial de estas mversiones se valia a su costo
amortizado, reconociendo los ingresos en los resultados del periodo en el cual se
generan. Estas mversiones son clasificadas como mantemdas hasta el vencimuento,
debido a gque son activos financieros no denvados, con una fecha de vencimuento
fijada, cuyos cobros son de cuantia fija v que la Entidad tiene la intencion efectiva
ademas la capacidad de conservarlos hasta el vencimuento.
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Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 no se presentan perdidas por deterioro que se
denven de cambios en las calificaciones crediticias de los emisores.

Bienes de Uso - Estos activos estan valuados a su costo de adgquisicion. La
depreciacion es caleulada y regisirada en los resultados de operacion bajo el método
de linea recta. Las ganancias o perdidas que resultan de retiros o ventas y los gastos
por reparaciones y mantemmiento, que no extienden sigmficativamente la vida util de
dichos activos, se registran en los resultados del penedo en gue se incurren.

Las tasas de depreciacion anual unlizadas se muesiran a confinuacion:

Tazas de
Bienes de Uso Depreciacion
Mobiliano v equuipo de oficina 20%
Equipo de computo 0%

Faluacion de Cargos Diferidos y Método de Amortizacion - Los cargos difendos se
valuan al costo sin agregar mingun tipe de revaluaciones v actualizaciones. El
prncipal carge difenido que se tiene es el Software utihzado para el registro contable
de sus operaciones, el cual es amortizado en cinco afios.

Provisiones - Las provisiones son reconocidas cuando la Entidad fiene una obhigacion
legal o asumida como resultado de un suceso pasado que es probable que tenga una
aplicacion de recursos para cancelar la obligacion v es susceptible de una estimacion
razonable del monto relacionade.

Provision para Indemmizaciones Laborales - Las compensaciones gque van
acunmlandose a favor de los empleados de la Entidad segin el tiempo de semacio,
equivalente a un mes de salano por cada wno de los tres pnmeros afios de trabajo y
veinte dias de salano a partir del cuarto afio, hasta alcanzar un méximo de cinco
meses, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente.

Impuesto sobre la Renta - La provision para el impuesto sobre la renta consiste en la
cantidad de impuesto a ser pagada en el afio comente. No se provisionan mmpuestos
difenidos que pudieran resultar del remstro de cierfos acfivos, pasivos, mgresos y
gasWspamﬁumﬁnaummmﬁsudﬁpnﬁdequetﬂmpmudassmmldﬂ

como gravables o deducibles para propositos fiscales o viceversa

El gasto por impuesto de renta se regisira en los resultados del afio en que se genera
la renta gravable.

De conformudad con lo que establece la Ley N" 822, Ley de Concertacion Tnbutana
v su reglamento, la entidad debera calcular y Liguidar el impuesto sobre la renta anual
sobre la base del mayor enfre el 30% de la renta gravable neta y el 1% de los mgresos
totales. Elpﬁgﬂnmmnmmknladumnmmlﬂsnbmlmmgmﬁuﬁbmrm}'se
pagara mediante anticipos del 1% sobre los ingresos mensnales. El mmpuesto
determinado se carga a los resultados y se acredita a una cuenta de pasivo.
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). Arrendamiento Operafive - Los amendamientos en donde el amendador tiene
significativamente todos los mesgos v derechos de propiedad se clasifican como
armrendamiento operafive. Los pagos reahizados por los amendamientos operativos son
cargados por el metodo de linea recta en los resultados del afio en que se meourren,
con base al periodo establecido en el contrato de amrendamuento.

k.  Reservas Patrimomales - De acuerdo con el articulo 21 de la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras No Bancanas v Grupos Fmancieros, debe constihurse una
reserva de capital con el 15% de las utihidades netas obtemdas amm]mem:e_ Cada vez
que la reserva de capital de la Entidad alcanzare un monto 1gual al de su capital social
pagado o asignado, el 40% de d}:haresm'asemnvﬂtnautnmaucmnentemcapltal
socidl pagade o asignado, segin el caso, emufiendose nuevas acciones gue se
distnbmirian enire los acclomistas existentes, en proporcion al capital aportado por
cada umo, previa autonizacion de la Supenmfendencia de Bancos y de Ofras
Instituciones Financieras (SIBOIF).

L Cuentas de Orden - En el curso ordinano de sos actividades, la Enfidad registra en
cuentas de orden los titulos valores recibidos que implican una responsabilidad frente
a terceros, asi mismo los titulos provenientes de inversiones propias de la entidad v
gque se encueniran bajo custodia de Ceniral NMicaragiiense de Valores, 5.A
(CENIVAL) v otras Instituciones.

m  [lse de Esimaciones Contables - La preparacion de los estados financieros requere
gque la Adommstracion de la Entidad realice ciertas estimaciones y supuestos gue
afectan los saldos de los actives y pasivos, la exposicion de los pasives confingentes a
las fechas de los estados financieros asi como los ingresos y gastos por los afios
informados. Los actives y pasivos son reconocidos en los estados financieros coando
es probable gque futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad v que
las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido.
51 en el future estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor cniteno de la
Gerencia a las fechas de los estados financieros cambiaran con respecto a las actuales
circunstancias, los estimados y supuestos ongmales serian  adecuadamente
maodificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Existen ocho certificados de depdsitos a plazo por valor nominal de C$1.466,000, los
cuales respaldan garantias bancanas emitidas a favor de la Bolsa de Valores de Nicaragua,
S.A para garantizar las operaciones de la Entidad v de los comedores (Nota 13).
PARTICIPACIONES EN OTRAS EMPRESAS

Al 31 de dictembre de 2015 v 2014, PROVALORES, 5. A. no poses parficipaciones en
otras empresas.
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7.

CAPITAL S0CIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se presentan perdidas por detenioro que se demiven
de cambios en las cahificaciones credificias de los emisores El capital social de la Enbdad
al 31 de diciembre de 2013 y 2014, comesponde a 3,300 y 4,000 acciones comunes
autorizadas, nominativas e inconvertibles al portador, con valor nominal de C$1,000
cérdobas cada una, las cuales estin totalmente suscritas y pagadas. Durante el periodo 2013
los acclomistas aprobaron mediante acta mimero 133, un aumento del capatal social por
valor de C$1,800,000 eql.uvalente a 1,800 acciones prodocto de la capitalizacion de
reservas patrimomiales. Las acciones comunes confieren a sus propietarios iguales
derechos. Los dividendos sobre utihdades se disinbuyen previa autonzacion del

Supermtendente de Bancos v se registran en el pasivo con cargo al patrimonio en el periodo
en que los mismos son declarados.

CONTINGENCIAS

a.  Fiscal - Las declaraciones del impuesto sobre la renta de los ultmos cuatro periodos
estan a disposicion de las autonidades fiscales para su revision. En consecuencia,
podria existir una obligacion eventual por la aplicacion de cntenos de parte de las
autondades fiscales, distintas de los que ha ufihzado la Entidad al hgmdar sus
impuestos. La Admimstracion de la Entidad considera que ha aplicado e interpretado
adecuadamente las regulaciones fiscales.

b.  Mumeipal - Las declaraciones del impuesto mensual sobre mgresos de los altmos
dos periodo estan a disposicion de la Alcaldia de Managua, para su revision. En
consecuencia, podria existir una obligacion eventual por la aplicacion de cntenios de
parte de las autondades numicipales por cualguier mpuesto adicional que pudiera
resultar por ingresos que no se hayan considerado, de&uncmnesyvalnrﬁquemsm
aceptados o bienes omifidos. La Admimstracion de la Enhdad considera que ha
aplicado e mterpretado adecunadamente las regulaciones mumcipales.

c.  Seguro Social - Las autonidades de esta Enfidad estan pendientes de rewvisar las
operaciones por los ultimos cuafro afies. En comsecuencia, podria existir una
obhgacion eventual por la aplicacion de cnterios de parte de las autondades del
Seguro Social por cualqumer retencion yio declaracion que pudiera resultar por
salanos no declarados de sus pnncipales ejecutivos en los reportes presentados
mensualmente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Nota 2015 2014
Banco de la Produccion, 5.A.
Dhspombihidades 11 C$4,355.901  C%$6,137.286
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 13 1,709,350 1498277
Fendinmentos por cobrar 13 201,184 133,784
Cuentas por cobrar 432442 204904

C$6,698.877 C$7.974251
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Un resumen de las principales transacclones realizadas en los afos 2015 v 2014 que afectan
los resultados del periodo, se presenta a continnacion:

2015 2014
Banco de la Produccion, S.A.
Ingresos financieros:
Operaciones bursatiles C$7.169.746  C$9,834 398
Dispomibilidades e mversiones 179,823 11,730
7.349.569 0912128
Otros mgresos:
Deslizamiento cambiario C$ 372,780 C$ 101831

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN MONEDA NACIONAL CON
MANTENIMIENTO DE VALOR

Eguiwalencia en| En C§con
C§ oa loa Mantenimlenio
2115 En Us$ Saldos en USE da Valor EncC$ Total
Artivos:
Crispomibilidadas US5 108987 C§ 343814 3143310 CE 183571 CE 4424580
Cuentas por cobrar 165 4,506 JXT334 - Fil932
Imversiones dispeaibles para
|2 venia 6,200 173,132 - - 173,152
Imversiones mantenidas hasta
8l vencimienta 1.286924 33941607 1910534 - 1TER2 14
Bienes de uso. nein - - - 390135 38,015
Chros actives, neto - - 47,034 47,034
Total activos 1403276 301463169 1,661,067 105,520 £1970 854
Obligaciones inmediatas (04,390, (02,3000
(Ofras cusntas por pagar y
Provisiones - - _(490B.8B)  _ (4.906.289)
Posicion (exposicion), neta US5L402276 CH39,163,1469 53,661,067 CE4.807,6580 CRATRI65TY
(Continga)
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10.

11.

o e
2014 EnUS$ | SaldosenUSS | deVaior En C$ Total
Activos:
Dhisponibilidades USy 244600 0§ 6508603 CF 241,144 CE 33064 C3¥ 6,802,811
Crperaciones con vabores ¥
derivados T7.640 2065100 - 2.065,100
Cuentas por cobrar 165 4,177 1954631 200,005
Imversiones dispenibles para
la venta 6491 172647 172,647
Imversiones mantenidas hasta
8l venciriento 1,094, 654 101146316 1632061 - 30,748,377
Biemes de uso, neto - - - 33,24 33,24
(Crros actives, neto - - 33,235 31335
Tofal actvos 1,423 459 17,567,023 2,088,834 09,503 40,055,382
Ilam' i-
izaciones inmediatas - - - 33 (3%
(Ortras cuentas por pagar y
Provisiones - - {8,163,386) {8,163, 386)
Posicion (exposicién), neta  US§L423.650 C337.867.043 (32088836  CHEO064.116)  C33LE0L763
DISPONIBILIDADES
Un resumen de las dispombihdades se presenta a confinuacion:
2015 2014
Moneda Nacional:
Depositado en cuenta corriente C$ 19571 C$% 33,063
Depositado en cuenta de ahorro 1423197 261.145
1,442 768 204 208
Moneda Extranjera:
Depositado en cuenta cormente 111,967 2.860.244
Depositado en cuenta de ahorro 2931 847 3.648 359
3043814 6.508.603
Cy4 486582  CH6.802 811

Los saldos de dispombilidades, se mantienen prnincipalmente en el Banco de la Produccion,

S.A (Nota 8) v en otras instituciones bancarias nacionales.

OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADOS

El detalle de los bonos de pago por mdemmzacicn comprados en operaciones de reporto al 31

de diciembre de 2014 se presentan a confinuacion

Fecha {

Compra | Vencimiento Plazo H!ndnl!ntujl Saldo Intereses Total |
25112004 2015-01-27 a3 50 CRLO00L7TS 59,860 C32.011,541
2122004 2015-02-11 51 5. 7500%% 33383 76 53,459

32,055,158 39,042 C32.065,. 100
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12.

13.

INVEESIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Inversiones en el exiranjero:
Interactive Brokers LLC Account (*)

Total inversiones en el exiranjero
Total inversiones dispomble para la venta

2015 2014
C$173.152 C$ 172,647
C3$173.152 C3 172.647
C$173,152 C$ 172,647

(*) Al 3] de diciembre de 2015 se mantiene una provision para evenmales perdidas por
desvalorizacion de las inversiones dizponibles para la venta por valor de C$(9,618) v
se mantienen las 61 acciones aplicadas el 1 de septiembre de 2014

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Emisiones privadas

Ocho certificados emutidos por BANPRO con fecha
maye 2012, marzo 2013 y marzo 2013 con
vencimiento mayo de 2016 con valor nominal de
C$1,466.000 y tasa de interés de 3.60%, 4% y 5.25%,
respectivamente (Nota 4).

Inversiones de emisiones privadas

Bonos desmateniahizados y papel comercial emmtidos
por Credifactor, Factomng v Fama, con tasas de
rendmmento del 5.75% al 7 Y& con vencinuentos desde
182 dias a 547 dias.

Emisiones del Gobierno Central
Cupones de interés y amorfizaciones fisicas v compra
de Bonos de Pago por Indemmizacion en moneda dolar
desmatenalizade, con tasas de mterés del 6.03% al
10.31%, con vencimiento a partir de febrero de 2016
hasta febrero de 2029.

2015

C$ 1910534

16,404 831

19.536.776

2014

CH 1,632,061

C$15,806,101

13310215

Total inversiones mantenidas hasta el vencimiento C$37.852 141 (C$30,.748377
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14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES

Un resumen de las ofras cuentas por pagar y provisiones se presenta a conhnmacion:

2015 2014
Provision para indemnizacién laboral C$1.522696  C$1,271,141
Provision para bonificaciones 514,617 586,703
Honorarios profesionales 154,721 109556
[mpuesto sobre la renta por pagar 2372316 3,701,329
Otras cuentas por pagar 00016 2304 768
Aportaciones sociales y retenciones 245523 190039

C$4.008,889  C$RB.163,586
15. INGRESOS FINANCIEROS
Un resumen de estos ingresos al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2015 2014
Ingresos por operaciones bursatiles C% BOB2377 (C$15,070,237
Ingresos financieros por dispombihdades 28,791 23021
Ingresos financieros por Inversiones 2.190.718 1.667.007
C$11201 886 C$16,760,265

16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de los gastos de admuimstracion al 31 de diciembre, se presenta a conhimmacion:

2015 2014

Sueldos del personal permanente CH(4,488.289) C$(4.522.520)
Otros (357,921) (768.921)
Servicios contratados (951,257) (681 443)
Bomificaciones (513,709) (586,703)
Prestaciones sociales (429 476) (373,921)
Aportaciones sociales (680.876) (564.922)
Indemnizaciones (251,553) (439.000)
Propaganda y publicidad (163,222) (163.302)
Comunicaciones y commeos (131.124) (129.789)
Aporte a la SIBOIF (118 894) (102.376)
Papeleria y atiles de oficina (47.377) (02,7532
Depreciacion (47.383) (69.274)
Reparaciones y mantenimientos (82.973) (66,000)
Impuestos, multas y tasas (13,850) (44,507
Gastos legales (95,997) (37197
Amortizaciones (39,193) (30,752)
Membresias (27.194) (15.602)

CH(E 640,294) C$(8,892.061)
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17.

18.

Los otros gastos se mnfegran a contimuacion:

2015 2014

Capacitacion C$115,191 C$302_ 664
Aportes a Inatec 108,773 098.310
Otros gastos generales 104,345 97,368
Oiros gastos de personal 0,835 58,355
Combustibles, lubricantes y otros 66,035 529014
Otros seguros 39330 51,902
Teléfonos, celulares 59,232 48 964
Viaticos 28,127 47957
Gastos de umformes al persomal 4078 7.890
Suscripeiones y afiliaciones 2,639 2,400
(rastos de representacion 20316 -
Cafeteria - 188

C$557.921 C57 1

CONTRATO DE CESION DE DERECHOS

Con fecha 14 de julio de 1993, se suscnbio confrato de Cesion de Derechos, el cual tiene
por objetive la cesion por parte del Banco de la Produccion, 5 A de los derechos de
EsplutamnndennplmtndebnlsaaPRﬂ?ﬂLﬂRES 5A gue operarda como una
concesionana, sin responsabilidades por parte de BANPEO.

Al 31 de diciembre de 2011, este contrato foe modificade mediante adenda a la clausula
segunda del contrato onginal, ndicando que la cesion de derecho sea sin costos, aprobado
por la Junta Directiva en Acta N° 94 con fecha 16 de diciembre de 2011, Al 31 de
diciembre de 2015 esta decision se mantiene.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
El calculo sobre el impuesto sobre la renta se determund sobre las utihidades ajustadas por

los mgresos no gravables y los gastos no deducibles. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
el calculo se realizo de la sigmente manera:

2015 2014
Utihdad antes de impuesto sobre la renta C$8,634903 (C$13,082,263
Mas: Gastos no deducibles - -
Menos: Ingresos no gravables - -
Total base gravable 8,634,903 13,082,263
Tasa de mmpuesto sobre la renta 30% 30%
Gastos por impuesto sobre la renta C$2.500471 C§ 3924 679
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19.

CUENTAS DE ORDEN

El saldo de cuentas de orden corresponde a bonos de pago por indemmizacion, cupon de
BPI estandanzado, certificados de pagos estandanzados, amortizaciones, emisiones
desmatenializadas v certificados de deposito a plazo que se presentan a confinuacion:

2015 2014
:’;ﬂt:isaldu de cuentas de orden C$6.432,866,122 (C8§5,291.980,539
g
Titulos valores por cuenta propia (39,050,925) (30,849.196)
Titalos valores en poder de otras mstituciones
por cuenta propia (1.709.350) (1498277

Total cuentas de orden que implican una

responsabilidad frente a terceros C$6.392 105,847 (C$5,259 633 066

A excepcion de los Valores Desmatenalizados, estos tiulos wvalores se encuentran
resgnardados en la boveda del Banco de la Produccion, 5 A y la Cenfral Nicaragiiense de
Valores, 5.A. (CENIVAL) de acuerdo a confrato de custodia suscrito entre PREOVALOBRES
v CENIVAL.

Las clausulas mas importantes de dicho contrato se presentan a continmacion:

1. CENIVAL solamente sera solidanamente responsable con PROVALORES cuando
los titulos presenten defectos de forma gue sean evidentes v manifiestos a simple
vista. Cuando se trate de titulos nominatives el alimo endoso debe ser en blanco vy se
debera presentar a CENIVAL un documento enutido por la sociedad emisora en que
conste de qnet:alm titulos pueden ser registrados por cualguier persoma que los
adquera, de que no necesita que la Junta Dhirectiva de la emmsora oforgue la
gprobacion para gque puedan ser registrados y de que dichos timlos no tienen
limmtaciones de circulanzacion conforme la escritura de constitucion social y estatutos
de la empresa enusora.

2. La transferencia de los titulos valores depositados que sean consecuencia de las
operaclones que se realicen entre depositantes, se efectuaran mediante deébito en la
cuenta de quien fransfiere y credito en la cuenta del que adgmere, con base en una
COMUMICACIon escrita o por medios electromicos de su sistema gque los mteresados
entreguen a CENIVAL.

3. CENIVAL respondera ante PROVALOEES de los menoscabos, dafios v perjuicios
ocasionados por robo, perdida o exiravio que los titulos depositados sufran por culpa,
dole o neghgencia suya o de sus empleados. Sin embargo, no sera responsable por
caso fortumto, fuerza mayor, motines, conmociones civiles, mswTecclones, guerras o
por ofra Justa cansa.

4. CENIVAL devengara mensualmente por los servicios a que se refiere este contrato,
la tanifa que segim acuerdo de su Junta Directiva este vigente a esa fecha. Para fal
efecto, PREOVALORES autonza expresamente a CENIVAL debitar mensualments de

la liqudacion de sus operaciones, el monto comespondiente a esa tanfa o se
depositara en la cuenta de banco que esta nltima sefiale.
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El monto pagade por la Entidad a CENIVAL en concepto de custodia de valores, por
el afio que terming el 31 de diciembre de 2015 es de C$1,127 475,

20. RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Entidad, por su naturaleza, estin expuestas a una variedad de riesgos
financieros, ncluyendo nesgo de credito, vanaciones en las tasas de miferes, vanaciones en
tasadecambmdemmadasextrﬂl]ﬂas nmgndeﬂu]usdeefactwn nesgudehq‘u.ldez
operativo y reputacional. El programa de administracion de mesgo establecido, busca
minmmizar los efectos potenciales adversos gque podrian denvarse de esos cambios,
desarrollando politicas internas para cada uno de estos nesgos.

Gestion de Riesge Credificio - El nesgo crediticio se refiere al nesgo que una contraparte
mcumpla en sus obhigaciones contractuales resultando en mma perdida fmanciera. La
Entidad ha adoptado una polibica de tratar tmcamente con contrapartes solventes y obtener
suficiente garantia, cuande sea pertinente, como un medio para mifigar el nesgo de la
perdida financiera de los mcumplinientos. La Entidad utiliza sus propios registros de
transacciones para clasificar a sus prncipales chentes.

Las cuentas por cobrar comprenden los derechos denivados de operaciones bursatiles,
comusiones, tanfas y cuotas por servicios de chientes y puestos de bolsa regulados por la
Slrpﬂmtemlﬂlcm de Bancos v de Otras Instituciones Financieras.

La confimma evaluacion de credito se realiza sobre la condicion financiera de los puestos de
bolsa. La Adnumistracion no toma coberfuras de seguros sobre las cuentas por cobrar dado
que hstonicamente los montos por incobrables segim estadistica de la Enfidad son montos
mfenores al costo de la primas.

Riesge de Flujos de Efecfive - Es el nesgo de afectar el desempefio financiero de la
Entidad como resultado de fluctnaciones en las fechas v montos de los cobros y pagos de
hshsﬁnmentnsﬁnmcimsamrdadmmnlmdmdmyenﬂsmdelmuﬁmms La
admimstracion reduce este nesgo preparando anualmente mwm presupuesto de efective y
ejerciendo un confrol diano, semanal v mensual sobre los requenmientos mimmos de
efectivo establecidos en el mismo, de manera que se logre obtener al maximo rendimiento
economico de los excesos de efectivo.

Gestion de Riesgo de Capifal - La Enhdad admimistra su capital para garanhzar el negocio
en marcha y al mismo flempo maximuzar la ganancia de sus acciomistas a través de la
optimizacion de la denda y el patmimonio.

La estructura del capital consiste en patmmomo, regulade por el articulo 21 de la Ley
General de Bancos, Instituciones Financieras No Bancanas vy Grupos Financieros, la cual
mchrye los equivalentes de efectivo y el capital aimbwble a acciomstas de la Ennidad, que
mchrye el capital social suscrito v pagado, las reservas v los excedentes acunmlados (Nota
&).
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Objefives de Gestion de Riesgo Financiere - La Gerencia General de la Entidad busca
mformacion v coordina el acceso a los mercados financieros nacionales, momitorea v
admmsua]nsnmgnsﬁnanmﬁnsmhmmdns:mhsnpemmmmdeh&udadanws
de amahsis de mercado que hacen las empresas nacionales encargadas de valorar la

Estos nesgos meluyen los nesgos de mercado [jxu:hlj.rendu nesgo de moneda, nesgo de la
tasa de interés del valor de mercado v nesgo de precio), nesgo crediticio, niesgo de hquidez
vy nesgo de la tasa de mieres de flujo de caja.

La Enfidad busca niminmzar los efectos de estos nesgos ufilizando mnstrumentos financieros
no denvados para brmdar cobertura a estas exposiciones de nesge. La Gerencia General
mforma a la Junta Directiva el uso de mstrumentos financieros no-denvados y la mversion
del exceso de ligmdez. La Entidad no suscnibe o negocia mmstrumentos financieros con
fines especulativos. La Gerencia General momtorea regularmente los nesgos para mifigar
la exposicion a los mismos.

Los Riesgos de Mercade - Las actividades fimancieras de la Enhdad la exponen
principalmente a los nesgos financieros de las fluctuaciones cambianas de las divisas ¥ las
floctuaciones de las tasas de interés, dadas pnncipalmente por obligaciones operativas
mcumdas v servicios reahizados en moneda exiranjera. La Enfidad ha sumscnto
mstrumentos financieros en moneda nacional con mantemmento de valor ¥ en moneda

exfranjera, como estrategia para mitigar el nesgoe cambiano.

*  (Gestion de Riesgo de Divisas: La Entdad lleva a cabo ciertas transacciones
denommadas en monedas extramjeras. Por consigmente, surgen exposiciones a las
fluctmaciones de los tipos de cambio.

*  Analisis de Semsibilidad a Fluctuacion Cambiaria: La sigmente tabla detalla la
sensibilidad de la Enfidad anfe uwn aumento del 3% en tipo de cambio. Esta
devalnacion corresponde a la devaluacion proyectada por el Banco Central para los
pProximos doce meses.

El anahsis de sensibihdad mcluye el efecto en los resultados por la vanacion de los
activos y pasivos denominados en moneda extranjera, pnncipalmente dolares de los
Estados Umdos de Aménca. Para un meremento del 3% en tipo de cambio, el
impacto sobre los resultados seria de:

| I Auments |
Concepto 2015 del 5% Impacto
Ingreso por diferencial cambiano
sobre activos en dolares
estadoumdenses C$2,033,513 C$101,676 (C$2,135189
Gasto por ajuste monetano sobre
pasivos en dolares estadoumidenses (169.124) (8.456) (177.580)

C$1,864389  C$ 93220 C$1,957,609
(Continfia)
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Aumento

Concepto _ 2014 | del 5% = Impacto
Ingreso por diferencial cambiano
sobre activos en dolares
estadoumdenses C$1,897.619 CHo4.881 (C3$1,992,500
(rasto por ajuste monetano sobre
pasivos en dolares estadoumdenses (277.465) (13.873) (291 338)

C$1,620,154 CH81,008 (C$1,701,162

Gestion del Riesgo de Lignidez - La responsabihdad final de la gestion del nesgo de
hgqmdez recae sobre la Gerencia General, nusma que ha creado un marco de geshon del
niesgo de liqudez para los requenmmentos de gestion de iquidez v financianuento a corto,
mediano v largo plazo de la Entidad. IaEnﬁdadadmiujstmelriesgﬂde]iqlﬁdezal
mantener reservas suficientes, momiores confinue de los flujos de caja reales y provectados
ycnmpmarln-sperﬁ]esdevenmmutm de los activos v pastvos financieros.

Tablas de Riesgos de Tasas de Interés: Las sipuientes tablas defallan el vencimiento
confractual restante para sus pasivos financieros no denvados al 31 de diciembre de 2013,
Las tablas se han elaborade con base en los flujos de caja no desconfados de pasivos
financieros con base en la fecha mas temprana en la cual la Entidad tiene que pagar. La
tabla inchoye los flujos de caja del prnncipal e mtereses.

Tasa de Menos de I Mesesai
2015 Intergs 1 Mes 1 a3 Meses Ano 1 a5 Anos Total
(Oiras cuentas
POT pagar - 3228 262 CE2.601,132 CE3546.720  C31,522686 CF4908 880

- 5228262 C32.601137  C5556.799 C3L3522.686 C54.908.880

Las sigmentes tablas detallan el vencimiento confractual restante para los pasivos
financieros no denvados al 31 de diciembre de 2014,

Tasa de Menos de J Meses ai
2014 Imteres 1 Mes 1 a3 Meses Ano 1 a 5 Anos Total
Ciras cnentas
POT pagar - C5143,585  CRG, 702 356 CE46,504 C31,271.141 58,163,586

- C3143,585 C36,702,356  C346,504 C31,271,141 (C38,163,586

La siguente tabla detalla el vencinuento esperado de la Entidad para sus activos financieros
no denvados al 31 de diciembre de 2015, La sigmiente tabla se ha preparado con base en
los vencomientos coniractuales no descontados de los actives financieros 1

mtereses que se devengaron sobre esos activos excepto cuando la Entidad anticipa que el
flnjo de caja ocwmira en un periodo diferente.
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21.

Tasa de enos de i| 3 Meses a1
2015 Interes Mes 1 a 3 Meses Ano 1 a 5 Anos Total

Dispomibilidades - CE2IV 51 CRX5X7037 CF 515367 C§F L216667 CF 4486582
Operaciones con

valores v derivados 0% - 0% - -
Inversiones disponibles

para la venia - - - - 173,153 173.152
Cuentas por cobrar - - 331,832 - 331832
Inversiones mantenidas  3.6% -1031%

hasta el venrimiento - 176455 13732009 _ 23943577 37,85114]

CEITS1Y  C3LT03,402 CRI45T9408 CRE25333306 CHLE43E0T

La Entidad espera cumplir sus obligaciones de los flujos de caja operativos y las ganancias
de los activos financieros que se venzan.

La sigmiente tabla detalla el vencinmento esperado de la Entidad para sus activos financieros
no derivados al 31 de diciembre de 2014.

Tasa de  Menos de 1 4 Meses a 1
2014 Interes Mes 1 a3 Meses Ano 1 a5 Anos Total
Drisponibilidades - 31347431 CH3800.885 COF 3390454 CF 0 351 CF 6202811
con

walores v derivados 1.45%-1% 33459 20011541 - - 2,065,100
Inwersiomes disponibles

para la venia - - - - 17647 171647
Cuenitas por cobrar - - 200,008 - 200,008
Inversiones mantenidas 1.75% -

hasta el venrimiento 3659 - 31774250 13912120 13042 007 30,748.377

CI1420.800  CHO506776 CHI4.701582 CH13.D50695 (CH30.082.043

CONCILIACION ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRELIMINARES Y
LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

No fueron registrados ajustes en muesitos estados financieros prelimmares al 31 de
diciembre de 2015.
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