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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES :JI
mmamn

A la Junta Directiva v Acclomstas de
PROVALORES S A

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de PROVALORES, 5.A. ("la Enfidad”), que

el balance de situacion y estado de cuentas de orden al 31 de diciembre de 2014, vy
los estados de resultados, de cambios en el painmomo y de flujos de efectivo por el ado
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables v ofras notas

explicativas.
Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Admimistracion es responsable por la preparacion y presentacion razomable de estos estados
financieros de conformidad con las normas contables contenidas en el Mamual Unico de Cuentas
para las Instituciones Fmancieras del Mercado de Valores aprobade por la Supenntendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Fmancieras (SIBOIF) y por aguel control intemo gue la
admumsiracion determme necesario para pernufir la preparacion de estados financieros que esten
hbres de errores matenales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad del Auditor

INuestra responsabilidad es la de expresar una opimion sobre estos estados financieros basada en
nuestras anditorias. Realizamos nuestras auditorias de conformidad con las normas emitidas por
la Supenntendencia de Bancos y de Ofras Instiuciones Financieras v em los casos no
contemplados en dichas disposiciones con las Normas Intermacionales de Auditoria.  Estas

nommas requieren gue cumplamos con requsitos éficos v que plamfiquemos v realicemos la
anditoria para obtener una razonmable segundad de que los estados financieros estan hibres de

errores sigmficativos.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de amditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedinmentos seleccionados
dependen del juicio del anditor, meluyendo su evaluacion del nesgo de emor sigmificatvo, ya sea
cansado por fraude o por emror. Al realizar estas evaluaciones de nesgo, el auditor considera los
controles miemos de la Entidad que sean relevantes a la preparacion y presentacion razenable de
los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de anditoria que sean aproplados en las
crrcunstancias, pero no con el proposite de expresar ima opimon sobre la efectidad de los
controles mtemnos de la Enfidad. Una anditoria nchoye tambaen la evaluacion de lo apropiado de
las politicas contables ufihizadas y de la razonabihdad de las estmaciones contables realizadas
por la Admumistracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Member of Deioffz Touche Tofmatsu



Deloitte.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemido es suficiente, apropiada y
proporciona una base para sustentar muesira opimion de auditoria.

En muestra opimon, los estados financieros gue se acompafian, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la posicion financiera de PROVALORES, 5.A al 31 de
diciembre de 2014 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el afio que terminog en
eza fecha, de conformidad con laz normas contables contemidas en el Manual Unico de Cuentas
para las Instituciones Fmancieras del Mercado de Valores aprobade por la Supermtendencia de
Bancos v de Otras Instituciones Financieras.

DELOITTE TOUCHE, 5.A.

Managua, Nicaragua
27 de febrero de 2013




PROVALORES, S.A.
{Entidad Constituida y Domiciiada en Nicaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccion, 5.4.)

BALANCES DE SITUACION
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Cordobas) i}
Notas 2014 2013
ACTIVOS
Disponibilidades 9,11 c3 6,802,811 C% 3,241,197
Operaciones con velores y derivados 3c,9,12 2,065,100 4. 424 678
Inversiones disponibles para la venta, neto 349,13 172,647 284 011
Cuentas por cobrar, neto 200,008 671,529
Inversionas mantenidas hasta el vencimiento,
neto Je9.14 30,748,377 17,678,215
Blanes de uso, neto af 8 33,204 63,976
Otros activos, netos 2] 33,235 100,365
Total Activas Ci 40055382 C3 26463971
PASIVOS
Obligaciones Inmediatas C$ 33 C§ 30,808
Otrag cuentas por pagar y provisiones 15 8183586 3,712,794
Total Pasivos 8,163,619 3,743,603
PATRIMOMID
Capital social suscrito y pagado 8 4,000,000 4,000,000
Reservas patrimoniales 3l 4,488 497 3,114,859
Ajuste al patrimonio - (13.810)
Resultados acumulados 234032668 _ 15619319
Total Patrimonio 31,891,763 22,720,368
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO CH 40055382 C§ 26463971
ADMINISTRACION INDIVIDUAL DE
CARTERA
CUENTAS DE ORDEN 3m,20 C§5,291,980.039 C56.370.240,623
CUENTAS CONTINGENTES

S N rG | contador ./
: o % General g
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financleros. h’%@jﬂ,@f

Los presentes estados financieros fueron del conocimients y aprobados por la Junta Directiva
de asta Institucion.




PROVALORES, 5.A.

(Entidad Constituida v Domiciliada en NMicaragua, Subsidiara del Banco de la Produccian, 5.4.)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Cérdobas)
MNotas 2014 2013

Ingresos financieros 3b,16 C%$16,760,265 C$ 8,001,874
Gastos financieros - -
Resultado financiero antes de ajustes monetarios 16,760,265 8,001,874
Ingresos por efectes cambiarios 21 1,897 619 1,188,871
Gastos por ajustes monetarios 21 __(27r465)  ____ (9,402)
Resultado financiero bruto 158,380,419 8,181,443
Ingresos netos por incobrabilidad y

desvalorizacién de activos financieros - =
Resultado financiers, nato 18,380,419 9,181,443
Ingrasns operativos diversos 3,680,005 3,332,233
Gastos operativos diversos (71.451) (51,963)
Raﬁult_adns operativos brutos 21,988,063 12,461,713
Ofros ingresos y egresos, netos (14,738) 21,263

Gaslos de administracion 17

Resultado operativo antes de impuesto sobre la
renta y contribuclonas por leyes

Impuesto sobre ka renta (Ley 822) 3,19
Raesultado neto del periodo
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Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

_(8892061)  _(6512.060)

13,082,264 5,970,926

—(3.924879)  __(1.791,278)
CE 9157585  CH4.179.648

Los presentes estados financieros fueron del conocimienta y aprobados por la Junta Directiva

da azta Institucion



PROVALORES, S.A.

(Entidad Constituida y Domiclliada en Nicaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccion, SA.)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en Cordobas)
Capital Social o
Capital Social Suscrito y Reservas Resultados Ajustes al Total
|H-:rtu Autorizado Pagado Patrimoniales | Acumulados Patrimonio Patrimanio
ALDO AL 31 DE DICIEMERE DE
2012 6 | C$4,000,000 | C$4000000| C52 487911 | C512,066,619 - | C818,554 530
Resultados netos el perlodo - = - 4,179,648 - 4,179,648
Ganancias no realizadas sobee
inversiones disponibles para la
wenta - - - {13,810) {13,810)
Trastado de los resultades
acumulados a reservas |
| patrimoniales k| - - 626,948 (B26,948) -
[BALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2013 & 4,000,000 4,000,000 3,114,850 15,619,318 (13,810} 22,720,368
Resultados netos &l periodo - - - 8,157,685 9,157,585
Gananclas no reallzadas sobre
nvarsiones disponibles para |3
vernta - = - - 13,810 13,810
Traslado de los resulizdos
acumulados a reservas
patrimonigles 3l - - 1,373,638 (1,373,638} . -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2014 6 | C34,000,000 | C34.000,000| CH4,488497 | C523,403 266 C5 | C§31,881,763
—= I ,f'j;:'
|

Las notas adjuntas son parte integral de as.tm eatadns financiaros.
Los presentes estados financieros fueron del conocimiento y aprobados por la Junta Directiva de esta“tnnﬂtu
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PROVALORES, S.A.
{Entidad Caonstituida y Domiciliads en Micaragua, Subsidiaria del Banco da la Produccidn, 5.4.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Cordobas)

MNotas 2014 2013

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultado neto del perfodo C% 9,157,585 C§ 4,179,648
Ajustes para conciliar el resultado del periodo
con el efectiva neto provisio por las actividades

de operacion:
Depreclaciones y amortizaciones 17 100,026 78,130
Variacitn neta an:
Provisiones para desvalorizacion de Inversiones 13,810 (13,810)
Cuentas por cobrar _ 471,521 (192,203)
Operaciones con valores y dervadas 2,334,005 3,249,700
Rendimientos por cobrar sobre inversiones 25,573 -
Otrog activos 36,378 (50,366)
Obligaciones inmadiatas (30,776) 30,809
Otras cuentas por pagar y provisiones 4,450,791 378,364
Efectivo neto provisto por las actividades
de operaclén 6,558,913 7,659,572
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Inversionas mantenidas hasta el vencimiento, neto (13,070,162) {11,564,743)
Inversiones disponibles para la venta 111,364 4,101,955
Bienes de uso, neto (38,501) (45.379)
Efectivo neto (usado) por las actividades
de inversién (12,897,299) (7,508,167)
Variacion neta del efectivo y equivalentes de
efactivo 3,061,614 151,405
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
afio 3241, 197 3,089 792

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 11 C$ 6802811 CF 3.241.197
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Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Los presentes eslados financieros fueron del conocimiento y aprobados por la Junta Directiva
de esta Institucion.



PROVALORES, S.A.

{Entidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccidn, S.4.)

ESTADOS DE CUENTAS DE ORDEN
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresados en Cérdobas)

Motas

2014 2013

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS C$5,201 880,539 C3$6,370,240,623
TITULOS VALORES EN CENTRALES DE

CUSTODIA NACIONALES POR CUENTA DE

TERCEROS 5,259,633,066 6,351,641,475
DEUDA GUBERNAMENTAL 5,223,106,713 6,348,670,498

VALOR NOMINAL 1,380,456,960 1,219,219,534

CUPONES DE INTERESES BO5 881,125 1,077,820,264

CUPONES DE AMORTIZACION 2,946,768,628 4,051,630,700
VAL ORES EMPRESAS PRIVADAS 36,526,353 2,970,977

VALOR NOMINAL 31,308,317 2 837,162

VALOR INTERESES 5,220,036 133,815
TITULOS VALORES EN CENTRALES DE

CUSTODIA NACIONALES POR CUENTA

PROPIA 30,678,441 13,043,001

DEUDA GUBERNAMENTAL 14,197,955 4,545,060

VALOR INTERESES 873,301 1,083,632

VALOR AMORTIZACIONES 13,324,654 3,461,437

VALORES EMPRESAS PRIVADAS 16,480,486 8,497,932

VALOR MOMINAL 15,665,392 8.156,840

VALOR INTERESES B15,004 341,002
TITULOS VALORES EN CENTRALES DE

CUSTODIA DEL EXTRANJERA POR CUENTA

PROPIA 170,755 205,718

VALORES EN EMPRESAS PRIVADAS 170,755 205 718

ACCIONES 170,755 205 718
TITULOS VALORES EN PODER DE OTRAS

INSTITUCIONES CUENTA PROPIA 20 1,498,277 5,260,429

DEUDA BANCARIA 1,498,277 5,260,429

VALOR NOMINAL 1,498,277 5,260,429

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

I-
= 7
Geaneral G

Loy, rd'._.'_E'.f,_'E':-’
Los presentes estados financieros fueron del conocimiento v aprobados por la Junta Directiva
de esta Institucidn.



PROVALORES, S.A.
{Enfidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccidn, S.A.)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresadas en Cordobas)

1.

3

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Operaciones - El objetivo principal de 1a Entidad es efectuar operaciones por cuenta propia
0 de terceros en la intermediacion de valores transfenbles en el ambito bursatl por medio
de agentes de bolsa debidamente autonizades, y brndar semvicios o llevar a cabo
mgnmmunesdetndnhpudehmlmywlm&sr&gmt&dmenlaﬂnlsade?ﬂmde
Nicaragua, 5 A, conforme autorizaciom emutida por la Bolsa de Valores de Nicaragua para
npuarmmnPuesmdeEﬂ]sa}rmnbamammatndemmdedmchmdeexplﬂamnn
firmado con el Banco de la Produccion, 5. A. (Nota 18). Las principales transacciones
bursatiles son realizadas con el Banco de la Produccion, 5 A, que es duefio del 99 8% de
las acciones de la Entidad.

La actividad de la Entidad se encuentra sujeta a la vigilancia y supervision de la
Supermtendencia de Bancos vy de Otras Instituciones Financieras.

UNIDAD MONETARIA Y REGISTROS CONTABLES

Loz hbros de la Entidad son admumstrados en moneda cordobas representados com el
simbolo C$. El tipo de cambic al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue de C526.5984 y
8253318 por US$1, respectivamente. Este tipo oficial de cambio tiene un deslizamiento
diano que es publicado en forma anticipada por el Banco Central de Nicaragna.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por la Entidad de acuerdo con las
normas contables prescntas en el Manual Unmico de Cuentas para las Institociones
Fmancieras del Mercado de Valores, emitidas por la Supermtendencia de Bancos y de Otras
Instimciones Fmancieras Un resumen de las prncipales normas contables se muestran a
confimuacion:

a.  VFaluacion de Activos v Pasivos en Meneda Extranjera - En el curso normal de sus
operaciones la FEntidad realiza transacciones en moneda extranjera y/o moneda
nacional con mantemimiento de valor. Los activos y pasivos denominados en moneda
exiranjera o sujetos al mantenimiento de valor en los estados financieros, se registran
imcialmente al tipo de cambio vigente a la fecha publicado en forma anticipada por el
Banco Central de Nicaragua. Almmedemﬂammytmselrmunncmmm]mmaL
las parbdas monetanas de activos vy pasives en moneda exiranjera se convertiran
utihzando la tasa de cambio de ciemre del mes. Las ganancias o pérdidas cambianas
denvadas de esta conversion se regisiran en los resultados del afio.



.I’ngra.ms y Gastos Financieres - Los mgrems por comusiones generadas por

operaciones bursatiles, los Ingresos por imversiones en titulos wvalores y por
dlspnmhﬂldadessemcmmsuhmlabamdeldfvﬂlgadn

Los mgresos por conusiones se registrtan en el momento en gue se reahza la
transaccion, esto es en la fecha de hgqmdacion de la boleta de operacion. El calculo se
realiza sobre el valor transado de la operacion conforme la tanfa establecida por la
Entidad.

Los mgresos por mversiones en fifulos valores se regisiran mensualmente segim la
tasa de rendinmento pactada a lo large del plaze de la operacion.

Los mgresos por dispombilidades se registran al clemre de cada mes de acuerdoe a los
intereses pagados por el banco sobre los fondos depositados en cuentas de ahoro.

Los gastos financieros se reconocen sobre 1a base del devengado.

Operaciones con Valores y Dervados - Estas operaciones representan las compras
de valores realizadas por la Entidad bajo el compromiso de venderlas nuevamente si
el beneficiano (vendedor) ejerciera la opcion de compra en un plazo ¥ a un precio
convemdo. Se registra por el efectivo entregado mas el mteres, segin la fasa de
rendimiento pactada, devengado a la fecha de corte de los estados financieros. Al
final de cada periodo, ]aadmmstm:murmhzamammhmmmdelammpmzhlhdad
de los saldos v de ser necesano, registra uma provision aplicando los porcentajes
sobre el saldo por cobrar, segim la clasificacion saguiente:

| Dias de Vencimiento | Categoria | Porcentaje |
Hasta 30 dias A 1%

31 — 60 dias B 5%

61 — 90 dias C 20%

91 — 180 dias D 50%

Mas de 180 dias E 100%

Inversiones Dispombles para la Venta - Las immversiones dispombles para la venta se
valian al que resulte menor valor entre su costo de adqusicion mas los rendinuentos
devengados por cobrar y su valor de mercado o su valor presente. En el caso que el
valor de mercado o su valor presente sea menor, se contabihiza wna provision por
desvalonizacion y se suspende el reconocimiento comfable de los rendinmentos
devengados.

Inversiones Mantemdas hasta el Vencimiento - Las mversiones mantemdas hasta el
vencimiento consisten en certificados de depositos a plazos, se valuan al costo, que es
el valor razonable de la confraprestacion eniregada a cambio para adgquinr ese activo
mas los costos de tramsaccion que sean directamente atmbuibles a la compra o
enusion del mismo a la fecha de la hquidacion de la inversion.



Postenor a su reconocimmento mcial de estas mversiones se valoa a su costo
amortizado, reconociendo los ingresos en los resultados del periodo en el cual se
DENeTan.

Estas mversiones son clasificadas como mantenidas hasta el vencomento, debido a
que son activos financieros no dervados, con una fecha de vencinuento fijada, cuyos
cobros son de cuantia fija v que la Enhdad fiene la mntencion efectiva v ademas la
capacidad de conservarlos hasta el vencinuento.

Bienes de Uso - Estos activos estan valuados a su costo de adgquisicion. La
depreciacion es calculada y cargada a los resultados de operacion bajo el método de
linea recta. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas y los gastos por
Teparaciones y mantemmiento, qneuuexuemlmslgm:ﬁcatwammtelavﬂauﬁlde
dichos activos, se registran en los resultados del afio en que se mmcwTen.

Las tasas de depreciacion anual unlizadas se muesiran a confinuacion:

Tazas de
Bienes de Uso Depreciacion
Mobihano y equipo de oficina 20%
Equipo de computo 30%

Faluacion de E'nrgm Diferidos ¥ Método de Ameoriizacion - Los cargos difendos se
valuan al costo sin agregar mingun tipo de revaluaciones v actualizaciones. El
prncipal carge difendo que se tiene es el Software ufilizado para el regisiro contable
de sus operaciones, el cual es amortzado en cinco afios.

Provisiones - Las provisiones son reconecidas cuando la Entidad fiene una obhigacion
legal o asumida como resultade de un suceso pasado que es probable que tenga una
aplicacion de recursos para cancelar la obligacion, v es suscephble de una estimacion
razonable del monto relacionado.

Provision para Indemmizaciones Laborales - Las compensaciones gque van
acunmlandose a favor de los empleados de la Enfidad segin el hiempo de servicio,
equivalente a un mes de salano por cada uno de los tres pnmeros afios de trabajo y
veinte dias de salano a partir del cuarto afio, hasta alcanzar un méxime de cinco
meses, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente.

Impueste sobre la Renta - La provision para el mpuesto sobre la renta consiste en la
cantidad de impuesto a ser pagada en el afio comente. Hnseprmusmnmmqmestns
difenidos que pudieran resultar del regstro de cierfos acfivos, pasivos, Ingresos y
gastos para fines financieros antes o despues de que tales parhidas sean reconocidas

como gravables o deducibles para propositos fiscales o viceversa

El gasto por impuesto de renta se regisira en los resultados del afic en que se genera
la renta gravable.

10



De conformiudad con lo que establece la Ley N" 822, Ley de Concertacion Tnbutana
v su reglamento, la entidad debera calcular y Liguidar el impuesto sobre la renta anual
sobre la base del mayor enfre el 30% de la renta gravable neta y el 1% de los mgresos
totales. El pago minimo es calculado como un 1% sobre los mgresos brutos y se
pagara mediante anficipos del 1% sobre los mgresos mensnales. El mpuesto
determinado se carga a los resultados y se acredita a una cuenta de pasivo.

Arrendamiento Operafive - Los amendamientos en donde el amendador tiene
significativamente todos los mesgos v derechos de propiedad se clasifican como
amendamiento operafive. Los pagos reahizados por los amendamientos operativos son
cargados por el metodo de linea recta en los resultados del afio en que se meourren,
con base al periodo establecido en el contrato de amrendamiento.

Reservas Patrimomales - De acuerdo con el articulo 21 de la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras No Bancanas v Grupos Fmancieros, debe constihurse una
reserva de capital con el 15% de las utihdades netas obtemdas annalmente. Cada vez
que la reserva de capital de la Entidad alcanzare un monto 1gual al de su capital social
pagado o asignado, el 40% de d}:haresm'asemnvﬂtnautnmaucmnentemcapltal
socidl pagade o asignado, segin el caso, emufiendose nuevas acciones gue se
distibmirian enire los acclomistas existentes, en proporcion al capital aportado por
cada uno, previa autorizacion de la Supenmtendencia de Bancos y de Ofras
Instituciones Financieras (SIBOIF). Ver en nota mimero 10 el estatus de esta
capitalizacion.

Cuentas de Orden - En el curso ordinano de sos actividades, la Entidad registra en
cuentas de orden los titulos valores recibidos que implican una responsabilidad frente
a terceros, asi msmo los titulos provenientes de mversiones propias de la entidad v
gue se encueniran bajo custodia de Cenfral Nicaragiiense de Valores, 5.A
(CENIVAL) v otras Instituciones.

LUso de Esfimaciones Contables - La preparacion de los estados financietos requuere
gue la Admimstracicn de la Entidad realice clertas estimaciones y supuestos gue
afectan los saldos de los actives y pasivos, la exposicion de los pasives confingentes a
las fechas de los estados financieros asi como los ingresos y gastos por los afios
informados. Los actives y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando
es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que
las diferentes parfidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido.
51 en el future estas estimaciones v supuestos, que se basan en el mejor critenio de la
Gerencia a las fechas de los estados financieros cambiaran con respecto a las actuales
circunstancias, los estimados v supuestos ongmales serian  adecunadamente
modificados en el afio en gue se produzcan tales cambios.
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7.

ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Existen cmco certificados de deposito a plazo por valor de C$1,335,000, los cuales
respaldan garantias bancanas emmtidas a favor de la Bolsa de Valores de Nicaragua, 5.4
para garantizar las actividades de la Entidad v de los commedores (Nota 14).

PARTICIPACIONES EN OTRAS EMPRESAS

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, PROVALORES, 5 A no poses participacionss en
otras empresas.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Enhdad se encuentra conformado por 4,000 acciones commmes
autorizadas, nominafivas e inconvertibles al portador, con valor nominal de C$1,000
cordobas cada una, las cuales estan fotalmente suscnitas y pagadas. Las acciones comunes
confieren a sus propietanos 1guales derechos. Los dividendos sobre ublhdades se
distnbuyen previa autonzacion del Supenntendente de Bancos, v se registran en el pasivo
con carge al patnmenio en el periodo en gue los mismos son declarados.

CONTINGENCIAS

a)  Fiscal - Las declaraciones del impuesto sobre la renfa de los ultimos cuatro periodos
estan a disposicion de las autonidades fiscales para su revision. En consecuencia,
podria existir una obligacion eventual por la aplicacion de cntenos de parte de las
autonidades fiscales, distintas de los que ha ufilizado la Entidad al Ligmdar sus
impuestos. La Admimistracion de la Entidad considera que ha aplicado e mterpretado
adecnadamente las regulaciones fiscales.

b)  Mumeipal - Las declaraciones del impuesto mensual sobre mgresos de los ulhmos
duspenuduestaua disposicion de la Alcaldia de Managua, para su revision. En
consecuencia, podria existr una obligacion eventual por la aplicacion de cnterios de

paﬂedehsaﬂundadﬁnnmmpakspnrcualqmermlplmmadxmmlquepudmn
resultar por ingresos que no se hayan considerado, deducciones y valores que no sean
aceptados o bienes omifidos. La Admimstracion de la Enhdad considera que ha
aplicado e mterpretado adecnadamente las regulaciones mumcipales.

¢)  Seguro Social - Las autonidades de esta Enfidad estin pendientes de revisar las
operaciones por los dltimes cuatro afios. En consecuencia, podra existii una
obhgacion eveniual por la aplicacion de cnferios de parte de las autondades del
Seguro Social por cualquer retencion vie declaracion que pudiera resultar por
salanios no declarados de sus pnncipales ejecutivos en los reportes presentados
mensualmente.
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9.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

Banco de la Produccion, 5.A.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Cuentas por cobrar

Nota 2014
11 C$6,137 286
13 1498277
204,904
C$7,840,467

2013

C$2,427 982

1,426,930
432312

C$4,287,224

Un resumen de las prnincipales transacciones realizadas en los afos 2014 y 2013 que afectan
los resultados del periodo, se presenta a confinmacion:

2014 2013
Banco de la Produccion, 5.A.
Ingresos financieros:
Operaciones bursatiles C$9.834 308 C$6,012,122
Dhspombhdades e mversiones 77,730 71,841
C30 012 128 C$6,083.963
Otros mgresos:

Deshizamiento cambiartio C$ 101,831 C$ 78,070
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN MONEDA NACIONAL CON
MANTENIMIENTO DE VALOR

el P Lol
014 Em 2% | SsloosenUS$ | de valor EnC$ Total
Actvos:

Ciisponbilidadas UsS 2440609 CF 6308603 CF 261,144 C} 33084 3 6802811
ﬂpumcmwhﬁf

77844 2,085,100 - - 2,065,100
DuEnuspulmhnr 165 4377 165,631 - 300,008
Imversiones dispoaibles para
|2 venia 6201 17TL:7 - - 172847
Imversiones mantenidas hasta
8l venCipiento 1,094 564 20116314 1,432 041 - 30,748,377

Biemes de uso, neto - - - 33,004 33,304

(Hros actives, neto - - 33,235 33,235
Total activis 1423659 _ 37BS6T043  _ 20BRE36 99503 40,055,383
Pasivas:

Obligaciones inmediatas - - (33) (33)

(firas Cuenfas por pagar y

provisiones - - (8,163, 586) (8,143, 5846)
Posicion (exposicion), neta  USS1423.659 (C337.847043 CE2088836  CHEDNS41IH 331201763
(Continds)
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10.

11.

anC$ delos | Manfenimiambo |
EnC$ Tatal

13 En Us% Saldos en USE da Valor
Artivos:
Crispomibilidadas USE126543 CF 3 M558 CEF 233 O 10,1 CE 3,241,197
Crperaciones con vakores ¥
derivados 174,669 4424 678 - - 4,424 678
Cuentas por cobrar 10,308 141,061 410,448 - 671,510
Imversiomes disponibles para la
vemfa 11212 184011 - - 184011
Imversiones mantenidas hasta al
VenCimienin 438,531 15,177,671 1,300,544 - 17,678,215
Bienas de uso, neto - - - 631,076 43976
(Crros actives, neto - - - 100,363 100,365
Total activos 961361 M3IS10EF _ L936406 174583 25453971
Pasiwos:
Oblizaciones inmediatas - - - ({30,809) 30,800)
(riras Cuenfas por pagar y
Provisiones - - (3,712,704 (3,712,704

Posicion (exposicion), neta US§O6136] CSM4352083  CELO3GAD6  CH(R.560.021)  CE22.T20.368

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En los meses de enero y febrero de 2015, las operaciones con valores y denvados
regisiradas al 31 de diciembre de 2014, en su mayoria fueron renovadas v pagadas por sus
oferentes por un monto total de US$EE, 270 que comresponde al valor micial de la inversion
mas el rendimiento pactado.

En acta N" 135 de sesion de Junta Dhirectiva del 13 de Febrero de 2015, en cumplimiento al
Art. 21 de la Ley de General de Bancos, se aprobo la capitalizacién de C$1, 200,000.00, del
saldo de reserva patnmeomal al 31 de diciembre de 2014, este proceso de capitahizacion
estd en tramute de antorizacion de la Asamblea General de Acciomsta y aprobacion de la
Supermtendencia de Bancos vy de Otras Instituciones Financieras (SIBOTF).

DISPONIBILIDADES
Un resumen de las dispombihdades se presenta a confinuacion:
2014 2013
Moneda Nacional:
Depositado en cuenta corriente C$ 33063 C§ 10243
Depositado en cuenta de ahorro 261.145 25,394
294 208 35.637
Moneda Extranjera:
Depositado en cuenta comente 2,860,244 070 408
Depositado en cuenta de ahormo 3.648.359 2,226,152
6,508,603 3.203.560

C$6.802811  (C$3.241197

Los saldos de dispombilidades, se mantienen principalmente en el Banco de la Produccion,
S5.A (Nota 8) y en ofras instituciones bancanas nacionales: LAFISE BANCENTEO vy
Banco de Finanzas.
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12. OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADOS

Un detalle de los bonos de page por mdemmzacion comprados en operaciones de reporto al
31 de diciembre de 2014 se presentan a confinuacion:

Fecha
Compra | Vencimiento Plazo | H!ndnl!nhu' Saldo | Intereses | Total
257112014 2015-01-27 a3 5.0000%  CRL0017TS 59,866 C32.011 4541
2122014 2015-02-11 51 5. 7500%% 53383 76 53,459

C32,055.158 C39.042  C32,065.100

El detalle de los bonos de pago por indemmzacion comprados en operaciones de reporio al
31 de diciembre de 2013 se presentan a confinuacion:

Fecha |
Compra | Vencimiento | Plazo | Rendimiento Saldo Intereses | Taotal
27052013 04022014 35 3T Cy 128873 C: 2823 C§F 131,700
2307/2013 20012014 it 1.00% G460, 145 8,650 G6E, 05
8082013 3101014 31 1.00% 339074 4,021 343 8294
(8082013 04022014 35 3.00% 307,753 3,639 311,393
19/08/2013 04022014 42 2.50% 128195 1,168 120 353
23082013 3101014 31 250% 152 556 1,500 171,055
23082013 110272014 42 250% 208D 567 64,847
30v0R/2013 06022014 ey 2.50% 102 444 858 103,302
24/00/2013 25032014 B4 3.00% 921,571 7389 Q28,950
197112013 19052014 139 31.73% 115415 485 115,910
197112013 19052014 139 31.73% 141,063 505 141,558
25112013 24012014 4 3.75% 589821 2,180 592,001
26112013 15002014 15 1.50% 331846 B0 33,276
2712013 07022014 38 1.50% 305484 T11 306,195
05122013 01032014 &0 3.00% 381504 815 B2 409

C34,389.164  C335515 34424678

13. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

2014 2013
Inversiones en el Extranjero:
Interactive Brokers LLC Account (*) C$172647  C§ 284011
Total inversiones en el extranjero C$172647  CH284011
Total inversiones disponible para la venta C$172,647  C$ 284011

(*) Al 31 de dictembre de 2014 y 2013 comesponden a 61 vy 114 acciones,

respectivamente aphcadas el 1 de septembre de 2014 y 24 abnml de 2013,
respectivamente.
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14.

15.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

2014
Emisiones privadas
Cinco certificados aperturados en BANPRO con fecha
mayo 2012 y marze 2013 con vencimiento mayoe de

2016 con valor nominal de C5$1,335,000 v tasa de
mteres de 3.60% - 5.25% respectivamente (Nota 4). C$1.632,061

Certificado aperturado en LAFISE - BANCENTEO en
agosto 2013 con vencinmento en mayo de 2014 con
valor nommal de US$50,000 v tasa de interes de 3.65%. -

Certificado en Banco de Finanzas, aperfurade con fecha
agosto 2013 y vencimiento en febrero de 2014 con valor
nominal de US5101,331.51 vy tasa de inferés de 3.25%. -

2013

C$1,500,544

1,284,743

2,596,084

Total certificado de depésito a plazo C$1.632.061

Inversiones de emisiones privadas
Bonos desmatenalizados y papel comercial emutidos
por Credifactor, Factormg y Fama, con tasas de
rendimiento del 5.75% al 7 % con vencimientos desde
147 dias a 549 dias. C$15.806.101

Total privadas C$15.806.101

C35381.371

C$8.196.888
C$8.196 288

Emisiones del Gobierno Central
Cupones de mterés v amortizaciones fisicas, y compra
de Bonos de Pago por Indemmizacion en moneda dolar
desmatenializado, con tasas de mterés desde el 6.03%
hasta el 10.31%, con vencmmento a partir de febrero de

2015 hasta febrero de 2018. C%13.310.215
C$13.310.215
Total inversiones mantemidas hasta el vencimmento C$30,748 377

OTRAS CUENTAS POR PAGAR Y PROVISIONES

Ch 4099956
C$ 4.099.956

C$17,678,215

Un resumen de las ofras cuentas por pagar y provisiones se presenta a conhinuacion:

2014 2013

Provision para indemmzacicn laboral C$1,271.141  C$1.168 280
Provision para bonificaciones 586,703 360,139
Honoranos profesionales 109,556 30895
Impuesto sobre la renta por pagar 3,701,329 1,665,786
Otras cuentas por pagar () 2,304,768 270 431
Aportaciones sociales y retenciones 190,089 208.263

C$8.163 586  C3$3,712.794
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16.

17.

(*) Saldo comresponde plmmpalnmnte a un anticipo en efectivo efectuado por un clhiente
para adquisiciones de operaciones de reporto por valor de C$2,127 872, cancelado el
14 de enero de 2015 mediante boleta N° 111408,

INGRESOS FINANCIEROS
Un resumen de estos ingresos al 31 de diciembre se presenta a confinuacion:

2014 2013

Ingresos por operaciones bursatiles C$15,070237  C$7.254,630
Ingresos financieros por dispombihdades 23,021 26,364
Ingresos financieros por Inversiones 1,667.007 720,880

C$16,760,265  C$8,001,874
GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de los gastos de admimistracion al 31 de diciembre, se presenta a conhmmacion:

2014 2013

Sueldos del perzonal permanente CH(4.522 5200 CS(3.678.670)
Otros (768,921) (369,797)
Servicios contratados (681.443) (659,199
Bomficaciones (586,703) (360,139)
Prestaciones sociales (573,921 (378,526)
Aportaciones sociales (564,922) (410.460)
Indemnizaciones (439.990) (117.809)
Propaganda y publicidad (165,302) (30.829)
Comunicaciones y coIreos (129 789) (154.710)
Aporte a la SIBOIF (102,376) (49.457)
Papeleria y utiles de oficina (92,752) (63.250)
Depreciacion (60.274) (47.239)
Feparaciones y mantenimientos (66,000) (70,8500
[mpuestos, multas y tasas (44.597) (30.849)
Gastos legales (37,197) (42.513)
Amortizaciones (30,752) (30.891)
Membresias (15,602) (14 862)

CHE.892,061) CS$(6,512.050)

Los otros gastos se mfegran a continuacion:

2014 2013
Capacitacion C$302.664 C$154.408
Aportes a Inatec 08310 78,816
Otros gastos generales 07,368 51,055
Otros gastos de personal 58,355 -
Combustibles, lubricantes y otros 52914 51,305
{Continta)
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18.

19.

2014 2013

Otros seguros C$ 51,902 C§ 3315
Teléfonos, celulares 48 064 -
Viaticos 47,957 25,415
Gastos de umiformes al persomnal 7,899 3,100
Suscripeiones y afibaciones 2,400 2383
Cafeteria 188 -

C$768,921 C$369,797

Durante el periodo termunado al 31 de diciembre de 2014, los gastos por concepto de
serviclos basicos y soporte tecnolégico fueron asuuuduspurBa.um de la Produccion, 5. A,
cuyo monto estimado asciende C$2,767 201

CONTRATO DE CESION DE DERECHOS

Con fecha 14 de julio de 1995, se suscribio contrato de Cesion de Derechos, el cual tiene
por objetive la cesion por parte del Banco de la Produccion, 5.A. de los derechos de
exp}ntamnndelmpuesmdehnlsa FROVAIORES, 5A gue operara como una
concesionana, sin responsabilidades por parte de BANFPERO.

Al 31 de diciembre de 2011, este contrato foe modificado mediante adenda a la clansula
segunda del contrato onginal indicando que la cesion de derecho sea sin costos, aprobado
por la Junta Directiva en Acta N® 94 con fecha 16 de diciembre de 2011. Al 31 de
diciembre de 2014 esta decision se mantiene.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
El caleulo sobre el impuesto sobre la renta se determuind sobre las utihidades ajustadas por

los mgresos no gravables y los gastos no deducibles. Al 31 de diciembre de 2014 v 2013,
el calculo se realizo de la sipmente manera:

2014 2013

Unlidad antes de impuesto sobre la renta C$13,082.263  C$5,970,926
Mas: Gastos no deducibles - -
Menos: Ingresos no gravables - -
Total base gravable 13,082 263 3,970,926
Tasa de impuesto sobre la renta 30% 30%
Gastos por impuesto sobre la renta C$ 3924679  C$1,791.278
CUENTAS DE ORDEN

El saldo de cuenfas de orden corresponde a bonos de pago por indemnizacion, cupén de
BPI estandanzado, certificados de pagos estandanzados, amortizaciones, emisiones
desmatenahmdasycﬂhﬁcadnsde depdsito a plazo gue se presentan a confinuacion:
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2014 2013

Total saldo de cuentas de orden C$5,291,980,539 (C$6,370,240,623
Menos:
Titalos valores por cuenta propia (30,849 196) (13338719
Titalos valores en poder de otras mstituciones
porT cuenta propia (1.498.277) (3,260.429)
Total cuentas de orden que imphican una
responsabilidad frente a terceros C$5,259,633,066 C$6,351,641.475

A excepcion de los Valores Desmatenahizadas, estos titulos wvalores se encuentran
resgnardados en la boveda del Banco de la Produccion, 5 A y la Cenfral Nicaragiiense de
Valores, 5.A. (CENIVAL) de acuerdo a confrato de costodia suscrito entre PEOVALOEBEES
y CENIVAL.

Las clausulas mas importantes de dicho contrato se presentan a continmacion:

1. CENIVAL solamente sera solidanamente respemsable con PROVALORES cuando
los fitulos presenten defectos de forma gque sean evidentes v manifiestos a sumple
vista. Cuando se trate de titulos nominatives el altimo endoso debe ser en blanco vy se
debera presentar a CENIVAL mn documento emutido por la sociedad emisora en que
conste de que tales fitulos pueden ser regisrados por cualquier persona que los
adquiera, de que no necesita que la Junta Directiva de la emmsora otorgue la
gprobacion para gque puedan ser regisitados y de que dichos timlos no tienen
lmutaciones de circulanzacion conforme la escrnitura de constitucion social y estatutos
de la empresa enusora.

2. La transferencia de los titulos valores depositados que sean consecuencia de las
operaciones gque se realicen entre depositantes, se efectuaran mediante débito en la
cuenta de quien transfiere y crédito en la cuenta del que adgmere, con base en una
COMUMICACION escrita o por medios electromcos de su sistema que los mieresados
entreguen a CENIVAL.

3. CENIVAL respondera ante PROVALOEES de los menoscabos, dafios v perjuicios
ocasionados por robo, perdida o extravio que los titulos depositados sufran por culpa,
dole o neghgencia suya o de sus empleados. 5mn embargo, no sera responsable por
caso fortuite, fuerza mayor, motines, conmociones civiles, mswTecciones, FUerTas o
por ofra Justa cansa.

4. CENIVAL devengara mensualmente por los servicios a que se refiere este contrato,
la tanifa que segim acuerdo de su Junta Directiva este vigente a esa fecha. Para fal
efecto, PROVALORES antonza expresamente a CENIVAL debitar mensualments de
la Ligudacion de sus operaciones, el monto comespondiente a esa tanfa o se
depositara en la cuenta de banco que esta ultma sefiale. El monto pagado por la
Entidad a CENIVAL en concepto de custodia de valores, por el afio que termumna el 31
de diciembre de 2014 es de C$1,111.440.
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21.

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Entidad, por su naturaleza, estan expuestas a una vanedad de nesgos
financieros, ncluyendo nesgo de credito, vanaciones en las tasas de miferes, vanaciones en
tasa de cambio de monedas extranjeras, nesgo de flyjos de efectivo, nesgo de hqudez,
operativo y reputacional. El programa de admumisiracion de mesgo establecido, busca
munmizar los efectos potenciales adversos que podrian denvarse de esos cambios,
desarrollando politicas internas para cada uno de estos nesgos.

Gestion de Riesge Credificio - El nesgo crediticio se refiere al nesgo que una contraparte
mcumpla en sus obligaciones contractuales resultando en wma perdida fimanciera. La
Entidad ha adoptado una polibca de tratar tmcamente con contrapartes solventes y obtener
suficiente garantia, cuande sea periinente, como un medio para mitigar el nesgo de la
perdida financiera de los mcumplimentos. La Entidad utihza sus propios registros de
transacciones para clasificar a sus prmcipales chentes.

Las cuentas por cobrar mmprmden los derechos denvados de operaciones bursahiles,
comisiones, tarifas y cuotas por servicios de clientes y puestos de bolsa regulados por la
Slrpﬂmtemlﬂlcm de Bancos y de Otras Instituciones Financieras.

La confimma evaluacion de credito se realiza sobre la condicion financiera de los puestos de
bolsa. La Adnumistracion no toma coberfuras de seguros sobre las cuentas por cobrar dado
que historicamente los montos por incobrables segin estadistica de la Enfidad son montos
mfenores al costo de la primas.

Riesge de Flujes de Efecfive - Es el nesgo de afectar el desempefio financiero de la
Entidad como resultado de fluctuaciones en las fechas v montos de los cobros y pagos de
los mstrumentos financieros acordados con los dendores y emusores de los musmos. La
admmstracion reduce este nesgo preparando amualmente wm presupuesto de efectivo y
ejerciendo un control diano, semanal v mensual sobre los requenmentos mimmos de
efectivo establecidos en el mismo, de manera que se logre obtener al maximo rendimento
economico de los excesos de efectivo.

Gestion de Riesgo de Capifal - La Enhdad admmistra su capital para garanhzar el negocio
en marcha y al mismo fiempo maximizar la ganancia de sus acciomistas a través de la
optimizacion de la denda y el patnmomio.

La estructura del capital consiste en pammomo, regulade por el articulo 21 de la Ley
General de Bancos, Instituciones Financieras No Bancanas v Grupos Financieros, la cual
mchrye los equivalentes de efectivo y el capital atnibuible a acciomstas de la Entidad, gue
mchrye el capital social suscrito v pagado, las reservas v los excedentes acunmlados (Nota
&).

Objefives de Gestion de Riesgo Financiere - La Gerencia General de la Entidad busca
mformacion v coordina el acceso a los mercados financieros nacionales, momitorea v
admmstra los nesgos financieros relacionados con las operaciones de la Entidad a traves
de anahsis de mercado gque hacen las empresas nacionales encargadas de valorar la
situacion del entorno.
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Estos nesgos meluyen los nesgos de mercado {in:hlj.remlu nesgo de moneda, nesgo de la
tasa de interés del valor de mercado v nesgo de precio), nesgo crediticio, niesgo de hquidez
vy nesgo de la tasa de mieres de flujo de caja.

La Entidad busca numinmzar los efectos de estos nesgos ufihzando mmstrumentos financieros
no denvados para brmdar cobertura a estas exposiciones de nesgo. La Gerencia General
mforma a la Junta Directiva el uso de mstrumentos financieros no-denvados y la inversion
del exceso de hgqmdez. La Enfidad no susenbe o negocia mstumentos financieros con
fines especulativos.

La Gerencia General momtorea regularmente los niesgos para mifigar la exposicion a los
MISmos.

Los Riesgos de Mercade - Las actividades fimancieras de la Enhdad la
principalmente a los nesgos financieros de las fluctuaciones cambianas de las divisas v las
floctuaciones de las tasas de interés, dadas pnncipalmente por obligaciones operativas
mecumdas y servicios realizados en moneda extranjera.

La Enfidad ha suscrito mstrumentos financieros en moneda nacional con mantemmiento de
valor y en moneda exfranjera, como esirategia para mitigar el nesgo cambano.

*  Gestion de Riesgo de Divisas: La Entdad lleva a cabo ciertas transacciones
denomimadas en monedas extramjeras. Por consigente, surgen exposiciones a las
flucmaciones de los tipos de cambio.

*  Analisis de Semsibilidad a Fluctuacion Cambiaria: La sigmente tabla detalla la
sensibilidad de la Enfidad anfe uwn aumento del 3% en tipo de cambio. Esta
devalnacion corresponde a la devaluacion proyectada por el Banco Ceniral para los
pProximos doce meses.

El anahsis de sensibihdad mcluye el efecto en los resultados por la vanacion de los
activos y pasivos denominados en moneda extranjera, pnncipalmente dolares de los
Estados Umdos de Ameénca. Para un meremento del 3% en tipo de cambio, el
impacto sobre los resultados seria de:

Aumento
Concepto | 2014 del 5% Impacto

Ingreso por diferencial cambiano

sobre activos en dolares

estadoumdenses C$1.897 619 CHo4.881 (C$1,992,500
Gasto por ajuste monetario

sobre pasivos en dolares

estadoumdenses (277.463) (13,873) (291.338)

C$1,620,154 CH81,008 C3$1,701,162
{Continna)
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Aumento
Concepto | 2013 | del5% | Impacto

Ingreso por diferencial cambiano
sobre activos en dolares
estadoumdenses C$1,188.971 C$59,449  C%$1,248 420
Gasto por diferencial cambiano
sobre pasivos en dolares
estadoumidenses (9.402) (470) (0.872)
C$1,179.569 C$58.979 C$1.238 548

Gestion del Riesgo de Lignidez - La responsabihdad final de la gestion del nesgo de
hgqmdez recae sobre la Gerencia General, nusma que ha creado un marco de geshon del
niesgo de liqudez para los requenmmentos de gestion de hquidez y financianmento a corto,
mediano ¥ largo plazo de la Entdad. La Enfidad admumistra el nesgo de hqudez al
mantener reservas suficientes, momiores confinue de los flujos de caja reales y provectados
v comparar los perfiles de vencimientos de los activos v pasivos financieros.

Tablas de Riesgos de Tasas de Intereés: Las siguientes tablas detallan el vencimiento
confractual restante para sus pasivos financieros no denvados al 31 de diciembre de 2014,
Las tablas se han elaborado con base en los flujos de caja no desconfados de pasivos
financieros con base en la fecha mas temprana en la cual la Entidad tiene que pagar. La
tabla inchoye los flujos de caja del prnncipal e mtereses.

Tasade | Menosde 3 Meses a1
2014 Interes = 1 Mes 1 a3 Meses Ano 1 a5 Anos Total
(Ciras onentas
POT pagar - C5143.585 CES.T02 356 C546.504 C31,271.141 38,163,386

- C5143,585 C36,702,356  C546504 C31.271141 (38,163,386

Las sigmentes tablas detallan el vencimiento confractual restante para los pasivos
financieros no denvados al 31 de diciembre de 2013,

Tt MencsdE T T TMeses a1 | ]
2013 Imteres | 1 Mes 1 a3 Meses Ano 1 a 5 Anos Total

Chras cnentas

por pagar - CS119211 C32217.040  C5208263 CSLI68280 C33.712.794

- C3118,211 C32,217,040  CS208.263 CS1,168280 (33,712,784

La siguente tabla detalla el vencinuento esperado de la Entidad para sus activos financieros
no denvados al 31 de diciembre de 2014. La sigmiente tabla se ha preparado con base en
los vencomientos coniractuales no descontados de los activos financieros mchoyendo
mtereses que se devengaron sobre esos activos excepto cuando la Entidad anticipa que el
flnjo de caja ocwmira en un periodo diferente.
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Tasa de  Menos de 4 3 Meses ai
2014 Interes Mes 1 a3 Meses ARo 1 a5 Afios Total

Disponibilidades - 32367431 CH3B10.885 COF 539454 CF 0 351 CF 6802811
Operaciones con

valores ¥ darivados 145%-1% 53459 2011541 - - 1. 065,100
Inversiones disponibles

para la venia - - 172647 173647
Cuentas por cobrar - X0, m0e - W0 008
Inversiones mantemidas 1.75% -

hasta el vencimiento 365% - 1774250 13 912 120 13,0462 007 30,748,377

C1420.800 CERS0ETTE CEI4.701.58T CE132600805 CE3I0.0EE043

La Entidad espera cumplir sus obligaciones de los flojos de caja operativos y las ganancias
de los activos financieros que se venzan.

La sigmiente tabla detalla el vencimiento esperado de la Entidad para sus actives financieros
no derivados al 31 de diciembre de 2013.
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Tasa de  Menos de 1 4 Meses a 1
213 Interes Mes 1 a3 Meses Ano 1 a5 Anos Total

Dispomibilidades - O3 118211 CRXA7040 O 08263 OF 696683 CF 31.241.197
Operaciones con

walores v derivados 145%%-1%  1.394081 2873030 57517 - 4 424 678
Inwersiomes disponibles

para la venia - - 184,011 154011
Cuentas por cobmar - a71,520 - 671,520
Imversiones mantemidas 1.75% -

hasta el venrimiento 3659 - 2TIT 460 9525 884 5,134 671 17,678,215

51,413,200 CRTAOTTM) CEI0963.253 O56115365 CH26,290.630

CONCILIACION ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRELIMINARES Y
LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

‘ Ajustes y
Reclasificaciones . Saldos
2014 - Debe | Haber @ Ajustados
ACTIVOS
Disponibilidades C% 6.802.811 C§ - C§ - C% 6,802 811
Operaciones con valores y
denvados 2,063,100 - - 2,065,100
Inversiones dispomibles para la
venta 172,647 - - 172,647
Cuentas por cobrar, neto 200,008 - - 200,008
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, neto 30,748 377 - - 30,748,377
Bienes de uso, neto 33,204 - - 33,204
Otros actives, netos 33,235 - - 33.235
Total activos C$40,055,382 - - C$40,055382
{Continna)
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Ajustes y

Reclasificaciones Saldos
2014 Debe = Haber Ajustados

PASIVOS
Obligaciones inmediatas Cs 33 C§ - C$ - C§ 33
Ofiras cuentas por pagar y

PIOVISIONES 8.163.586 - - 8.163.586

Total pasivos 8.163.619 - - £.163.619
PATRIMONIO
Capital social suscnto v pagado 4,000,000 - - 4,000,000
Reservas patrimoniales 4 488 497 - - 4 488 497
Ajuste al Patnmomo
Resultados acumulados 23,403 266 - - _23.403.266
Total patrimomo 31 891 763 - - _ 31891763

Total pasivos v patrimonio 40,055,382 - - 40,035,382
Ingresos financieros 16,760,263 - - 16,760,265
Gastos fimancieros - - -
Resultado financiero antes de

aJustes monetanos 16,760 263 - - 16,760,265
Ingresos por efectos cambianos 1,897,619 - - 1,897,619
(Gastos por ajustes monetanos (277 465) - - (277.465)
Resultado financieros bruto 18,380,419 - - 18,380,419
Gastos (mgresos) netos por

mcobrabilidad y desvalonzacion

de activos financieros (14.738) - - (14,738)
Resultado financiero, neto 18,365,681 - - 18,365,681
Ingresos operafives diversos 3,680,095 - - 3,680,005
(Gastos operativos diversos (71.451) - - (71,451)

Resultados operativos brutos 21,974 325 - - 21974325
Otros mgresos v egresos, netos - - - -
Gastos de admimstracion (8.892.061) - - (8.892.061)
Eesultado operativo antes de

mpuesto sobre la renta y

contribuciones por leyes 13,082.264 - - 13,082 264
Impuesto sobre la renta

{Ley 822) (3.924.679) - - (3.924.679)
Resultado neto del periodo C$ 9157585 C% - C§ - C$09.157.585

EFEFE
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