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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES s o

A la Junta Dhrectiva v Acclomistas de
Almacenadora de Exportaciones, S A (ALMEXSA)

Hemos anditado los estados financieros adpntos de Almacenadora de Exportaciones, S A (Vla
Entidad™), que comprenden el balance de sitnacion al 31 de diciembre de 2014, asi como los
estados de resultados, de cambios en el pammeomeo, y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables sigmficativas v otras notas exphcativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Admimstracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Contables contenidas en el Mamal Unico de Cuentas
para Almacenes Generales de Deposito emufido por la Supermtendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Fiancieras (SIBOIF), gue se describe en la nota 3 y por aquel control interno que la
admumsiracion determime necesario para permufir la preparacion de estados financieros que estén
hbres de errores matenales, tanto por fraude como por error.

Responsabilidad del Auditor

INuestra responsabilidad es la de expresar uma opimion sobre estos estades financieros basada en
nuesiras auditorias. Realizamos nuestras anditorias de conformidad con la Norma sobre Aunditoria
Externa emitida por la Supenintendencia de Bancos v de Otras Instituciones Financieras v en los
casos no contemplados en dichas disposiciones con las Normas Internacionales de Anditoria. Estas

nommas Tequieren gque cumplamos con requsites eficos v que plamfiquemos v realicemos la
anditoria para obtener una razonable segundad de que los estados financieros estan libres de errores

significativos.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del qucio del anditor, incluyende su evaluacion del nesge de error sigmficative, ya sea causado
por fraude o por emmor. Al reahizar estas evaluaciones de nesgo, el auditor considera los controles
mtemos de la Entidad que sean relevantes a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros a fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opimon sobre la efectividad de los confroles mtemos de
la Entidad. Una auditoria mchoye tambien la evaluacion de lo apropiadoe de las politicas contables
utthzadas y de la razonabilidad de las esttmaciones contables realizadas por la Admmmistracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados fimancieros.

Member of Deioffz Touche Tofmatsu
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemido es suficiente, apropiada y
proporciona una base para sustentar muesira opimion de auditoria.

En muestra opimon, los estados financieros que se acompanian presentan razonablemente, en todos
los aspectos mportantes, la situacion financiera de Almacenadora de Exportaciones, S A al 31 de
diciembre de 2014 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio termunado en esa
fecha, de conformudad con el Manual Umco de Cuentas para Almacenes Generales de Deposito
emmtido por la Supermtendencia de Bancos y de Otras Instituciones Fmancieras (SIBOIE).

DELOITTE TOUCHE, S.A.

e 'S I
%—m"“ "-_I'.I.buu_

Dagoberto Anas C.
CPA
Licencia N" 2526

Managua, Nicaragua
11 de marzo de 2013




ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)
{Enfidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccidn, S5.4.)

BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Cordobas)

Motas 2014 2013

ACTIVO
Disponibilidades 12
Caja 22 000
Depositos en instituciones
financieras del pais
Depositos en instituciones
financieras del exterior - -
Oiras dizponibilidades - -
Intereses por cobrar sobre
dizponibilidades - -

C$§ 15,158,960 C%$12,586,823

24,000

15,136,960 12 562,823

Inversiones en Valores,

Meto

Inversiones mantenidas hasta

el vencimiento

Cartera de Credito, Neta

Créditos vigentes
Creditoz renovados
Creditoz vencidos

3d,13

7,838,577

14
8,056,295
B3,147

7,838,577

2,092,130

8,210,663
490,735
252 307

5,092,130

751,987

Creditos en cobro judicial =
Intereses y comisiones por
cobrar sobre cartera de

creditos
Menos: provisiones por

incobrabilidad de la cartera

de créditoz

Cuentas y Documentos por

Cobrar
Cuentas por cobrar
Documentos por cobrar

71,221

3e,15
13,243 890
4,151,051

8,945

]

17,437,059
7,438,636
2,317,037

9,751,417

Intereses y comisiones por
cuentas v documentos por
cobrar

Menos: provision para cuentas
y documentos por cobrar -

Otrog Deudores, Hetos 16
Otroz deudores

Menos: provision para ofros
deudores

42,118 31,667

(35,923)
6,633,747 1,300,733
7,263,244 1,826,354

629.497) 625,621

(Continua)



ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)
{Enfidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccidn, S.A.)

BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresados en Cordobas)

Motas 2014 2013
Bienes de Uso, Neto AT C$% 78,846,356 C%$30,210,135

Terrenos, edificios e

inztalaciones, neto 23,242 181 22 790 508
Magquinaria y equipo industrial,

neto - -
Equipos v mobiliario, neto 1,086,233 1,031,644
Equipos de computacian, neto 190,559 234 530
Vehiculos, neto 14,273,134 2297 AT9
Equipos de operacion, neto 3,229 818 1,761,742
Obras de arte, neto a8 -
Otros bienes de uso 36,824 423 2094 232

Bienes Recibidos de
Recuperaciones, Neto

Otros Activos, Netos 18 4,893,191 1,792,532

Inversiones de Obligaciones
Laborales al Retiro

Impuestos Diferidos - -
TOTAL ACTIVO C$139,018,553 C$61,485,757

PASIVO

Préstamos de Bancos y
de Otras Entidades

Financieras - -

Préstamos de bancos y otras

instituciones financieras a

plazo hasta un afo - -
Préstamos de bancos y otras

inzgtituciones financieras a

plazo mayores a un ano - -
Acreedores por contratos de

arrendamiento - -
Cuentas y Documentos
por Pagar 19 C$ 1,926,777 C$ 613,033
Cuentas por pagar 1,911,196 613,033
Documentos por pagar 15,581 -

(Continga)



ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)
{Enfidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccidn, S5.4.)

BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

(Expresados en Cordobas)

Gastos, Impuestos y Otras
Provisiones por Pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuestos vy oiras proviziones

por pagar

Otras Cuentas por Pagar
Retenciones por pagar
Dbligaciones por fondos

restringidos
Sobrantes de caja

Pasivos Diferidos
Cobros por aplicar
Otros diferidos

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Social Pagado

Capital Donado

Aportes Patrimoniales no
Capitalizables

Obligaciones Convertibles en
Capital
Ajustes al Patrimonio

Reservas Patrimoniales
Reserva legal
Oitras reservas

Resultados Acumulados
de Ejercicios Anteriores
TOTAL PATRIMOMID

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

Motas

20
4 745 454
3.740. 456
195,379

5

G

T
3k 6,550,478

2014

8,485,910

195,379

10,608,066

106,710,000

147,199

4,290,934
6,550,478

10,711,876
128,410,487

C$139,018,553

3,250,090

1,744 580

351,887

5,114,780

2013

4,994,670

351,887

959,590

37,900,000

146,703

4,437,430
5,114,780

7,927,254

55,626,167

C$61,485,757

(Continda)



ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)
(Entidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccidn, 3.A.)

BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Cérdabas)

CUENTAS
CONTINGENTES
Mercaderia en deposito
financiero

Mercaderia en deposito
fiscal

Mercaderia en depdsito
cormiente

Otros depositos de
mercaderia

SEQUIts

Fianzas

Deudores contingentes

Acreadores contingentes

CUENTAS DE ORDEN
Valores en custodia
\alores en garantia
Cobranzas
Lineas de crédito

contratadas
Préstamos concedidos
no desembolsados
Bienes da uso
restringido
Cuentas saneadas
Activos tolalimeante
depreciados
Cerlificados de
depbsitos an circulacion
Emisores de bonos de
prenda
Inversiones dadas en
garantia

Las notas adjuntas son pﬂl‘tE mt&gral da ast0s estados ﬁnﬂ-n::;éﬂms,.

3.8

2014

(807,531,639)
(195,882, 780)
(379,734,115)

1,806,508,365
5,318,680

18,618,880

484,918

9
807,531,638
675,341,578

1,328,920

C$428,579,511

1,503,306,943

(889,551,067)
(109,407,458)

(267,377,546)

2,575,331,731
9,879,402

17,732,260

481,742

880,551,067

738,876,130

1,328,818

o Garcia Iii'r
Jefe Administrativa anualﬁ" y.

2013

C%$1,318,873,762

1,647,972,018

.I|II

-.
"il ||II

Los presentes estados financieros fueron del conocimiento y aprobados por la Junta Directiva &

asta Institucion.



ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)

{Enfidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccidn, S5.4.)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en Cordobas)

INGRESOS TOTALES

Ingresos por Servicios
Almacenamiento financiero
¥ comiente
Almacenamiento fizcal
Agencia aduanera

Ingresos Financieros

Ingresos financieros por
dizgponibilidades

Ingresos financieros por
valores

Ingresos financiercs por
cartera de créditos

Ingresos financieros por
EMision ¥ mantenimiento
titulos

Ingresos financieros diversos

Ingresos Diversos
Ingresos por recuperacion de
activos saneados
DOiros ingresos

Ingresos por Disminucion

de Provisiones

Ingresos por disminucion de
provisiones en vakores

Ingresos por disminucion de
pProvisiones por
incobrabilidad de créditos

Ingresos por disminucion de
proviziones en cuentas vy
documentos por cobrar

Ingresos por disminucion de
provisiones de bienes
recibidos de recuperacionss

Ingresos por disminucion de
provisiones de bienes
diversos

Notas 2014
C%$71,313,294
3b,21 49,704,792
24 120473 20,128,497
13,003,570 11,352,517
12,580 743 G 88T 850
14,142,814
165,965 45,708
1,297,148 85,761
466 784 209,552
22 10,819,794 3,138,411
1,393,123 995 088
15,23 3,207,667
642 759 2
2,564 908 2,096,182
534 187
15 234,187 958,687

2013
C$53,355,716

28,368,864

10,474,610

2,096,182

958,687

(Continda)



ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)
{Enfidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccidn, S5.4.)

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 Y 2013

(Expresados en Cordobas)

Ingresos por Efectos
Cambiarios
Por ajustes monetarics

FPor cperaciones de cambio

GASTOS TOTALES
Gastos por Servicios

astos por almacenamiento

financiero vy comiente

Gastoz por almacenamiento

fiscal

Gastos por agencia aduanera

Gastos Financieros
Gastos financieros por

intereses v comisiones sobre
préstamos de bancos y otras
ingtituciones financieras

Gastos financieros por

intereses y comiziones de
cuentas v documentos por

pagar
Gastoz financieros por

obligaciones subordinadas

Gastos financieros por

ohligaciones converiibles en

capital

Diros gastos financieros
Gastos de Administracion

Gastos Varios

Comigiones por sernvicios

Gastos por otros activos
DOtroz gastos operativos
diversos
Gastos por Efectos
Cambiarios
Por ajusies monetarios

Por operaciones de cambio

Notas

24

24
25

2014 2013
C§ 3.723.834 CS$ 1457373
2,615,808 70,125
1,108,026 657,248
7,688,955 45,678,469
37,115,082 28,400,771
19,894 074 16,740,966
7,355,168 5,428,972
9 865 840 0,230,833
122327 135,233
: 5,636
122 327 129,597
20,192,543 16,906,209
177,298 127,722
179 8,702
100,071 i
770438 119,020
81,705 108,534
29 480 64,008
22 225 44 526
(Continda)



ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)
(Entidad Constituida y Domiclllada en Nicaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccidn, S.A. I

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Cdrdobas)

Motas 2014 2013
Utilidad o Pérdida antes
del Impuesto sobre la Renta - C%$13,624,339 - C87,677.247
Gastos por Impuesto sobre la
Renta 3h26 - _ 4053019 _ -
Utilidad o Pérdida, Neta - C§ 98.571,320

Las notas adjuntas son parte integral de eslos estados financieros,

Los presentes estados financieros fueron del conocimiento y aprobados por |a Junta Directiva de
esta Institucidn,



ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)
(Entidad Constituida v Domiciliada en Nicaragua, Subsidiaria del Banco de la Produceion, S.4.)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en Cordobas)
Capital Sociall  Aportes Dbligaciones
Capital Social | Capital Social | Suscrito y Patrimoniales Ajustes al Reservas Resultados | Convertlbles Total
= Motas Aulorizado no Suscrito Pagado |no Capitalizados| Patrimonio | Patrimonlalss | Acumulados | em Capital Patrimonic
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 5 Cg27.408000 | C% -G8 - | CF3,000,000 | C§ 6415133 |CH4,312,017 | CF 9,039,266 |CH - | C850,174,416
Resultados nelos del periodo - - - - - - 5,351,751 - 5,351,751
Traspaso de los resuftados acumulados a
reservas patrimonialas _ - - - - - 802, T8 (B02,763) - -
Emisidn da acciones mediante capitalizacion
__de apories patrimonkales 6 10,492,000 - - (2,853,207} {1,977 703} - i5,861,000) - -
Superivil por revaluacion de bianes da uso - - - - - - - - -
' Pago de dividendos en efective - o - - - i “ 1
Obligaciones convertibles an capital - - - - - - - - -
E_A:LDCIE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 5 37,900,000 - = 146,703 4437430 5,114,780 7,027 254 = 55,526,167
Resultados nelos del periodo - - - - - - 8,571,320 = 8,571,320
Traspaso de los resultados acumulados a
reservas patrimoniales L * x : 2 1,435,608 (1.435,608) - -
Emisitn de acciones mediante capitalizacion
de apories patrimoniales B 68,810,000 | . - 485 - - (5,497, 496) - 63,313,000
Superavit por revaluacion de bienes de uso - - - - (148 498) - 146,496 - -
_Pago de dividendos en efectivo - - - - e - - -
| Obligaciones convertibies an capital - - - - - - - - -
SALDOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 5 |C$106,710,000 | CS§ - | C§ - | C$ _:If__"{.‘tﬂﬂ C§4,290,834 [C$ 6,550,473 [C§ 10,711,876 | C$ - 5 128,410,487
AN BE ¥ ; —
TR "':h / (f .;" TOAA -E-h“'.t".-
[ s 3 f/ 2 :_{__:..-\,,

5 5 L
LT 1

¥ ik

r 3 3 ' i
* Ll 1] |

Pedra Gonzalez Ra::ﬁa

T EXS# T Carlos Kasper Flores o -/ rdé Garcia M 2 ¥
Gerente General g Vice Gerente R 4 Administrativo Financier’'s o
o A ' Lo = i

Las notas adjuntas son parte integral de estos estadas financiergs, "=
Los presentes eslados financieros fueron del conocimiento y aprobados por la Junta Directiva de esta Institucidn.
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ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)

(Enfidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccion, 5.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en Cordobas)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Resultado neto del periodo

Ajustes para conciliar el resultado del periodo con el
efectivo neto (usado en} provisto por las actividades

de operacion:

Provisiones para desvalorizacion de inversiones

Provisiones para cartera de crédito

Provisiones para cuentas, documentos por cobrar v

otros deudores
Provisiones para bienes adjudicados
Amortizaciones
Depreciaciones
Variacion neta en:
Cartera de créditos

Cuentas, documentos por cobrar y otros deudores

Bienes recibidos de recuperaciones, nefo
Operaciones con valores y derivadas
Rendimientos por cobrar sobre inversiones
Diros activos

Gastos pagados por anticipados

Cuentas y documenios por pagar

Gastos e impuesios acumulados por pagar
Pagzivos diferidos

Diras cuentas por pagar

Efectivo neto (usado en) provisto por las

actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Inversiones al valor razonable con cambios en

rezsultados, neto

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Inversiones disponibles para la venta

Compra de inversiones en acciones pemmanentes

Bienes de uso, neto
YWenta de bienes diferidos

Efectivo neto provisto (usado en) por las

actividades de inversion

11

Motas

15,16

18
17

2014

2013

C$ 9,571,320 C3 5,351,751

1,203,608 187,791
1,035,056 583,748
3,865,678 2,505,913

(7,458,677) 1,236,034
{14,222 264) 1,659,987
(4,135,715) {33,481)
1,313,744 {112,625)
3,491,240 2027 738
{156,505} {212.172)
{5,492,515) _ 13,194,684
(2 746,449) {332,505)
(52 501,899) {1,074,920)
(55,248,348) {1,407,425)
{Continda)



ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)
(Entidad Constituida y Domiciliada en Nicaragua, Subsidiaria de! Banco de la Produccian, S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Cdrdobas)

Motas 2014 2013
Flujo de efective de actividades de financiamiento
Variacion neta en:
Obligaciones con instituciones financieras y por
otros financiamientos cE - C§(1,206,276)
Emision de acciones 6 63,313,000
Pago de dividendos - -
Efectivo neto provisto (usado en) por las
actividades de financiamiento 63,313,000 _ (1.206,276)
Variacién neta del efectivo y equivalentes de
efectivo 2,572,137 10,580,983
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 12,586,823 2,005,840

Efectivo y equivalentes de efectiveo al final del afio 12 C515.158,960 CS12.586.823
(Concluye)

--?}h'-.'l. [ " alt Ir '-. -'-I-E'I-'f"-\. k. .- I;". .".: _
_.c'._ .-'.I-_'II' '1 ¥ 5 - ..I I':I- il
; "‘J_ r .'-" :.: ﬂ..ﬁ B oy B . : " "-: & L | i
- A0 f‘;l o\ |I R /_:F_,g, L rg‘: Mt <l
ro GonZalez Rappaccioli -~ ‘Dariok Kasper Flores ‘Ricatdo Garcia Mendoda
Gerente General.  ,.»"  Vice Gerente ~ Jefe Administrativo Financefé

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros fuercn del conocimiento y aprobados por la Junta Directiva de
esia Institucin,
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ALMACENADORA DE EXPORTACIONES, S.A. (ALMEXSA)
{Enfidad Constituida y Domiciliada en Micaragua, Subsidiaria del Banco de la Produccion, S.4.)

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresadas en Cordobas)

1.

3

BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Operaciones - Almacenadora de Exportaciones, 5.A. (ALMEXSA) fue legalmente
constitmda el dia 4 de mayo de 1993 segim escnitura N° 132 constitucion de sociedad
anomma y aprobacion de estatutos, ALMEXSA es Subsidiana del Banco de la Produccion,
5.A yeste a su vez es Subsidiana de Tenedora Banpro, 5 A con domucihio en la Bepublica
de Panama.

La actividad principal de ATLMEXSA consiste en brindar servicios de almacenanuento,
guarda, conservacion de bienes o mercaderias, actividades de almacén fiscal, almacen
financiero y agencia aduanera.

Las operaciones de la Entidad estan reguladas por la Superntendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras (SIBOIF) y por la Direccion General de Servicios Aduaneros
({DGA), por consiguente los servicios de almacenanuento, guarda v conservacion de bienes
o mercaderias bajo bonos de prenda solo pueden ser prestados a fraves de bodegas
previamente autonzadas por la SIBOIE.

UNIDAD MONETARIA Y REGISTROS CONTABLES

Los libros de la Entidad se llevan en cordobas micaragiienses representados con el simbolo
(C$). El tipo oficial de cambio al 31 de diciembre de 2014 y 2013, era de C526.5984 v
(C$25.3318 por USS1, respectivamente. Este tipo de cambio tiene un deslizamiento diario
que es publicado en forma anticipada por el Banco Central de Nicaragua.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los remstros contables de las operaciones y la preparacion de los estados financieros se
realizaron con base en las disposiciones establecidas en Mamal Unico de Cuentas (MUC) y
con las Nommas emutidas por la Supenntendencia de Bancos y de Otras Institociones
Financieras. El MUC establece gue de existir sifuaciones no previstas por dichas
disposiciones, se aplicaran por pnondad las Nommas Internacionales de Informacion
financiera (NIIF) v, en su defecto, los Pnncipios de Contabihidad Generalmente Aceptados
en los Estados Umdos de Aménca (USGAAP). 51 en cualgmiera de los casos las NIIF o en
su defecto los USGAAP aceptasen vanas alternativas como validas, se debe optar siempre
por la posicion mas conservadora. Un resumen de las prmcipales normas confables se
muesiTa a contimmacion:
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Faluacion de Activos y Pasives en Meneda Extranjera - En el curso normal de sus
operaciones, la Entidad realiza transacciones en moneda extramjera y'o moneda
nacional con mantenimuento de valor.

Los activos y pasivos denominados en moneda exfranjera o sujetos al mantenmuento
de valor en los estados financieros, se registran micialmente al fipo de cambio vigente
a la fecha, publicado en forma anticipada por el Banco Central de Nicaragua. Al cierre
de cada mes v tras el reconocimiente micial las parhidas monetanas de activos y
pasivos en moneda extranjera se convertiran utihzando la tasa de cambio de ciemre del
mes. Las ganancias o perdidas cambianas denvadas de esta conversion se regisiran en
los resultados del afio.

Ingresos por Servicios de Almacemamienie - Los ngresos por servicios de
almacenamiento financiero, seguro, manejo, conirol v custodia de las mercaderias
recibidas en depositos se reconocen sobre la base de lo devengado.

Los ingresos por servicios del almaceén fiscal, de forma consistente, se reconocen
cuando se emite la factura, lo que sucede en el momento en gue se hace efectiva la
nacionalizacion de la mercaderia, pues para determinar y caleular el importe a facturar
por el semacio de almacenamiento fiscal, se debe conocer con exactiud el valor total
de la mercaderia mas los impuestos, mformacion que se tiene dispomble hasta el
momento de su nacionalizacion.

Recenociniento de Ingresos per Interés y Comisiones - Los ingresos por miereses y
por conusiones sobre préstamos otorgados sobre bonos de prenda se reconocen sobre
la base de lo devengado.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiente - Las mversiones mantemidas hasta el
vencimiento consisten en certificados de depdsitos a plazos, que se valiian al costo, que
es el valor razonable de la nnntmprestam{m entregada a cambio para adguinr ese active
mas los costos de transaccion que sean directamente atribmbles a la compra o emision
del mismo a la fecha de la hqmdacion de la mversion. Postenior a su reconocimuento
imcial de estas mversiones, se valoan al costo amortzado, reconociendo cualguier
ganancia en los resultados del periodo en el cual se generan

Estas son clasificadas como mantemidas hasta el vencimiento, debido a que son activos
financieros no demvados, con mna fecha de vencinmento fijada, cuyos cobros son de
cuantia fija v que la Entidad tiene la intencion efectiva v ademas la capacidad de
conservarlos hasta el vencimiento.

El detenioro en el valor de una mversion se determina cuando es probable que una

Imstitucion no recupere los importes esperados de la mversion (principal v
rendiniento), de acuerdo con las condiciones contractuales.

La Enfidad evalia penodicamente si existe evidencia objetiva de que wm activo
financiero o un grupo de ellos estén detenorados en su valor. 51 tal evidencia existiese,

se determina el importe de cualquier pérdida por detenioro y se reconoce en el periodo
en el cual se determina.
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Cuando exista evidencia objetiva de que se ha mewmdo en una pérdida por detenioro
del valor de los titolos clasificados en la categoria de “Tnversiones Mantemidas Hasta
el Vencimiento™, el importe de la perdida se medira como la diferencia entre el importe
en hibros del achvo v el valor presente de los flujos de efective futuros estmados
(exchoyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya meumdo),
descontados con la tasa de mteres efectiva ongmal de la mversion.

Carfera de Préstamo, Cuentas per Cobrar y Provision para Incebrabilidad - El saldo
de la cartera de préstamo comprende los saldos de principal e mtereses por cobrar de
los créditos otorgados directamente por la Entidad. Las cuentas por cobrar comprenden
los saldos acummlados por servicios devengados v no cancelados en concepto de
almacenaje, seguros y manejo prestados a clientes sobre mercaderia recibidas en
depositos en bodegas propias, arrendadas o habilitadas, enfre ofros, por lo que estas se
praaa:ttan al monto original de la factura, menos una estimacién por ncobrabilidad. La
provision por saneamento de cartera e intereses se determuina con base a la antigiiedad
de las cuentas vy las probabilidades de recuperacion de las musmas. Los saldos
considerados nrecuperables se cancelan con cargo a la cuenta de prowvision.

La provision por saneamento de las cuentas por cobrar se realiza en base a lo establecido
en la Resolocion N® CD-SIBOIF-830-1-ABER11-2014 del 11 de abnl de 2014, en la cual
se establece que la provision de las cuentas por cobrar se determunaran de la siguiente
MANeTa:

= 50% del saldo que se encuentra en el estrato de mas de 90 a 120 dias,
= 70% del saldo que se encuentre en el estrato de mas de 120 a 150 dias,

. 100%: del saldo total acunmlado cuando existan saldos en el estrato de mas de 150
dias.

Bienes de Lso - Los bienes de uso estan registrados al costo de adqusicion y se
deprecian bajo el método de linea recta con base a la vida ahl estimada de los activos
depreciables. Las adquisiciones de bienes superiores a los US$200 (Doscientos dolares
con 00/100) o su equvalente en cordobas, son reconocidos como bienes de uso. Las
tasas de depreciacion anual utilizadas son las sigmentes:

Tasas de
Bienes de Uso Depreciacion
Edificios 5%
Equipo de operaciones y transporte 20% a 33%
Mobihano y equipo 20% a 33%

Las ganancias o perdidas que resultan de refiros o ventas v los gastos por reparaciones
¥ mantemimiento que no extienden sigmficativamente la vida atil de los bienes de uso,
se reglsiran en los resultados del afio en que se mewrmen.
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Previsiones - Las provisiones son reconocidas cuando la Entidad tiene una obligacion
legal o asumida como resultado de un suceso pasado que es probable que tenga una
aplicacion de recursos para cancelar la obligacion v es susceptible de una estimacion
razonable del monto relacionado.

Prowvisnion para Indemmnizaciones Laborales - Las compensaciones a favor de los
empleados de la Entidad segum el tempo de servicio, equivalente a un mes de salano
por cada uno de los tres primeros afios de frabajo y veinte dias de salano a partir del
cuarto afio, hasta alcanzar un maxmmo de cinco meses de salano, de acuerdo a las
disposiciones del Codigo del Trabajo, deben ser pagadas en caso de despido o remmeia
del empleado. La politica de la Enhdad es registrar una provision por este concepto
equivalente a la obligacion maxima acumunlada.

Impueste sobre la Rentfa - La provision para el mipuesto sobre la renta consiste en la
cantidad de impuesto a ser pagada en el afio comente. No se prmusmnau mmpuestos
difenidos gue pudieran resultar del regisiro de ciertos activos, pasivos, mgresos y gastos
para fines financieros antes o después de que tales parfidas sean reconocidas como
gravables o deducibles para propositos fiscales o viceversa. El gasto por impuesto de
renta se registra en los resultados del afio en gue se genera la renta gravable.

De conformudad con lo que establece la Ley N® 822, Ley de Concertacion Tnbutana v
su reglamento, la entidad debera caleular y hiqmdar el impuesto sobre la renta anual
sobre la base del mayor enfre el 30% de la renta gravable neta y el 1% de los ingresos
totales. El pago mimmo es calenlado como wm 1% sobre los mgresos brutos y se pagara
mediante anticipos del 1% sobre los mgresos mensuales.

Dwidendos - Los dhndendos sobre uhlidades se dismbuyen previa autonizacion y por

escrito del Supermtendente de Bancos; y se regisitran en el pasivo con cargoe al
patrimomo en el periodo en que los mismos son declarados.

Reservas Patrimeniales - La reserva patnmonial es calculada de acuerdo con el
Articulo 25 de la Ley de Almacenes Generales de Depasito, la Entidad debe constiur
una reserva de capital del 15% de las ubhdades netas. Asimismo deberan constifwr
aquellas otras reservas gque determune el Consejo Directivo de la Supenntendencia
mediante normas generales, asi como las que determme el Supenntendente previo
aprobacion del consejo directrvo, para cada almacen en parficular, de acuerdo a sus
necesidades.

Cada vez que la reserva de capital alcance un monto 1gual al de su capital social pagado,
o asignadoe vy radicado, el 100% de dicha reserva de capital se convertira
automaticaments en capltal social pagade o asignade, segim el caso, emutiendose,
mﬂ.uduset[atedennalmcenmnshtmduene]pms NUEVAs ACClOnes que se
distribuirian entre los acciomstas existentes, en proporcion al capital aportado por cada
uno.
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L Cuentas Contingentes y de Orden -

Mercaderias en Deposito Financiero: Comesponden a bienes recibidos en cahidad de
depositos, por los cuales se han enmbdo certificados de depositos y/o bonos de prenda
¥ gque se manejan en bodegas propias o amrendadas que han sido autonizadas por la
Supenntendencia de Bancos y de Ofras Instimciones Financieras. Estos bienes se
regisitan al costo, representado por el valor expresado en la factura de la declaracion
deldq:lﬂsltanm}'las mformaciones y demas documentos respectives, mas las
varaciones en los precios de las mercaderias, cuando estén sujetas a cambios por efecto
de la variacion en el fipo de cambio o que estén sujetas a clausula de mantenimiento de
valor.

Mercaderias en Deposito Corriente: Comresponden a los bienes recibidos en cahdad
de deposito, por los cuales no se ha enutido cerhificados de depositos m bonos de
prenda; y por tanto, se encuentran amparados con recibos de bodega o coniratos de
deposito simple. Estos bienes se registran al costo, representado por el valor expresado
en la factura de la declaracion del depositante y las mformaciones v demas documentos
respectivos.

Mercaderia en Almacén Fiscal: Comesponden a los bienes recimdos no
nacionalizados de los chentes, los cuales ongman mgresos por almacenamiento hasta
gue la mercaderia es nacionalizada.

ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los actives sujetos a restmeciones se detallan a
confinuacion:

| Descripcion |Nota| 2H4 | 2013 | Causa de Restriccion |
Certificado de depasito Banpro C31320820 31,266,590 (Garaniia como Fianza para
nimero 206318 por US$50,000 Direccion General de Aduanas
por penmiso de operacion 2015
Cheque a nombre de INISEE. - 63,329

C51,320.820 (31,320,919
CAPITAL SOCIAL PAGADO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social pagado asciende a la suma de
C$106,710,000 y C$37.900,000, respectivamente, representade por 106,710 y 37,900
acmunesmnnnmssnscntasypag&dasmnwlnrmnnuﬂdeﬁl[ﬂ] m-rdnhascadauua Las
acciones comunes confieren a sus propietarios 1guales derechos.

Durante los periodos 2014 v 2013 los acciomstas aprobaron mediante actas mmmero 200, 205,
206 v 212 la capitalizacion de C$68,810,000 v C$10,492 000, respectivamente. La cantidad
de C$63,313,000 corresponde a capitalizaciones por aportes en efectivo, v C$15,989,000 por
capitalizacion de resultados acunmlados de periodos antenores.
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7.

APORTES PATRIMONIALES NO CAPITALIZADOS

Al 31 de diciembre de 2014, el aporte pendiente de capitalizar asciende a C$147.199, el cual
fue autorizado por los acciomstas (ver Acta N® 7) v por la Supenntendencias de Bancos v de
Otras Instituciones Fmancieras, las trasferencias efectnada a esta cuenta para fines de
presentar estos saldos comresponden a C$496 v C$2.853,297 al 31 de diciembre de 2014 v

2013, respectivamente.
AJUSTE AL PATRIMONIO

Estos saldos commesponden a revaluaciones de activos fijos v temenos efectuados en el afio
2000 en base a los resultados de valuaciones practicadas por pentos independientes, dichos
regisiros fueron autonzados por la Supenntendente de Bancos y de Ofras Instifuciones
Financieras (SIBOTF).

Los zaldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 comesponden a C$4,290,934 y C$4.437.430
respectivamente. En el afio 2014, el monto de la reclasificacion a resultados acumulados por
la depreciacicn anual fue de C$146,496, v en el 2013 se reahzo reclasificacion por
C$1.977,703, monto que estaba conformado por los C$1,831, 206 mas la depreciacion del afio
correspondiente a C$146 497

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Compromises - En el curso normal de sus operaciones la Enfidad incurre en compromises y

obhigaciones confingentes. Estos comprommsos y contmgencias se reflejan en los hibros
contables en cuentas de orden y estan integrados tal como se presenta a contmmacion:

2014 2013
Cuentas contingentes:
Seguros C$1,806,508,365 C3$2,575,331,731
Fianzas 5,319,680 9.879.402
Mercaderias en deposito financiero (807,531,639) (889,551,967)
Mercaderias en deposito fiscal (195,982 780) (109,407 458)
Mercaderia en depésito commiente (379.734.115) _ (267377 .946)
Total 428,579,511 1,318.873.762
Cuentas de orden:
Lineas de crédito contratadas 12,618 820 17,732,260
Cuentas saneadas 484918 481,742
Activos totalmente despreciados 9 -
Certificados de deposito en circulacion 807,531,638 889,551,967
Certificado de bonos de prenda 673,341 578 738,876,130
Inversiones dadas en garantia 1,.320920 1320919
Total C$1.503.306,943 C$1.647.972 018
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9.

Confingencias - Las sigmentes son las contmgencias a las que estaria expuesta la Entidad, al
31 de diciembre:

Revision por Auntoridades Fiscales: De conformudad con la legislacion fiscal wvigente, las
declaraciones de mmpuesto sobre la renta para los dltimos cuatro afios fiscales estan abiertas
para la revision de las autondades fiscales. En consecuencia, podria existr una oblhigacion
eventual por la aphcacion de cntenos, de parte de las antondades fiscales, distintos de los
quehauu]lzadulaEuhdadalhqmdﬂsus mapuestos. laﬂdnumsh?amnncnnsldﬂaquelas
declaraciones, tal v como se han presentado, no serian sustancialmente ajustadas como
resultade de una fufura revision.

Municipal: Las declaraciones del mnpuesto mensual sobre mgreses y sobre los bienes
mmuebles de los ultimos seis meses estan a disposicion de las autondades municipales para
su revision. En consecuencia, podria existir una obligacion evental por la aphcacion de
crterios, de parte de las autnnda-ﬂfs nmumcipales, distintos de los gque ha utihzado la Entidad
al hquidar sus nnpuestus La Admimstracion considera que las declaraciones, tal y como se
han presentado, no serian sustancialmente ajustadas como resultado de una fufura revision.

Seguro Social e Imatec: Las antondades de ambas instituciones gubemamentales estan
pendientes de revisar las operaciones de la Entidad de los dltimos cuafro periodos. En
consecuencia, podria existir una obligacion eventual por cualquer retencion yo declaracion
que pudiera resultar por salanios no declarados de sus principales ejecutivos en los reportes
presentados mensualmente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS

2014 2013
Dhsponibilidades (a) C$15,136,960 C$12.562.823
Inversiones en valores (a) 1,331 487 1,268,704
Cuentas por cobrar (b) 179,033 499

C316,647480  C$13,832.026

{a) Saldos de cuentas bancanas y certificados depositados en el Banco de la Produccion,
SA

{b) Cobros por servicios v page de mmpuestos de la Entidad a cuenta del Banco de la
Produccion, 5_A | por importacion de mercaderia.
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10.

Un resumen de las pnncipales transacciones se muesira a conhnmacion:

2014 2013
Ingresos por servicios C%4. 650,627 C%2 508 516
Intereses ganados por Inversiones 47,202 31,584
Ingresos por mantemnmento de valor cuenta ahorro 444 741 51,771
Intereses ganados por dispombilidades 158,561 62,364
Total mgresos 5,301,131 2,744 235
Gastos por seTvicios 695,356 275,821
Intereses pagados 182,364 103,239
Total costos v gastos C$ 877,720 CH 379,060

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA Y EN MONEDA NACIONAL CON

MANTENIMIENTO DE VALOR

Las partidas denommadas en moneda extranjera y en cordobas que se meluyen en los estados

financieros al 31 de diciembre de 2014 v 2013, son las sigmentes:

! 2014

Egquivalenci | En C% con
aenCde | Mantenimi
los Saldos ento de

En USS en USS Valor En C§ Total
Activos:
Diisponibilidades US55 543,003 CF14443014 CE603 045 CF 12000 CF 15,158,060
Inwersiomes en valores, neto 204 701 TBIBSTT - - TBIBSTT
Cartera de creditos, meta 30E, 890 8,210,563 - 8,210,663
Cuentas ¥ documentos por
cobrar 444 920 11,834,400 - 5,602,659 17,437,059
(riros dendores, neto 249,403 5,633,747 - - 5,533,747
Bienes de uso, neto - - - TH, 546,356 TH, 846,356
(Criros actvos, neto - - - 4,803,191 4,883,191
Total actvas _LE4D 726 48060401 93046 B9 364206 139018553
Pasivps:
Préstamos de bancos v otras
entidades finanrieras - - - - -
Cuentas ¥ documentos por
pagar - - - (2,326,777) (1,326,T7T)
Grastos & impnestos
acnnmilados por pagar - - - (8,085,910 (8,085,910
(CHras cuentas por pagar - - - (195,381 {195,381
Toital pasivos - - - (10,608, 0GE) (10,602 088)
Posicion neta UISS1. 40,728 C543,060,401 CE6O3 048 CF 78756138 CF128410485
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11.

12.

“Equivalencia f on
en C% de los Fall!
Saldos en LSS ".Filu

En U5% Total
Artivos:
Disponibilidades 55424783 C3H10,760 518 CE1 802312 CF 24000 3512586830
Imversiones en valores,
nefn 201,017 5,002,122 - - 5,002,122
Cartera de craditos, neta 29 685 751,974 - - 751974
Cuentss y docnumentos
por cobrar, neta 258 770 5,555,110 - 3195313 9,751,423
Omos dendores, neto 47 825 1,211,443 - 89 227 1,300,720
Bienes de nso, neto - - - 30210135 30,210,135
Omos acivos, Deto - - - 1,792 532 1,792 532
Total activos 952,080 24371.217 1802 312 35312207 §1 485,736
Pasivos:
Prestamios de bancos ¥
otras enfidades
fmancieras - - - - -
Cuentas vy documentos por
pagar - - - (613,033) (613,033)
Gastos e Impuesios
acumalades por pagar - - - (4P4570) (4.904,670)
Otras cuentas por pagar - - - (353L88T) ___ (331 88T)
Total pasivos - - - (5.058.500) (5.050.500)
Posicion meta ISFe62,080 CFX4.371,217 C351,802,312 (320352617 555,526,146

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013 v por los afos termmados en esas fechas, la
Admmmistracion de la Entidad no ha realizado cambios en sus politicas contables que afecten

los saldos de los estados financietos en su conjunto.

DISPONIBILIDADES
2014 2013
Moneda nacional:
Caja C$ 22000 C% 24000
Deposito en instituciones financieras del pais (a) 603 046 1.802.312
715,946 1,826,312
Moneda extranjera:
Caja
Deposito en instifuciones financieras del pais (a) (b) 14443014 10,760,511
C$15158960  C§12,586.823

(@) Al31 de diciembre de 2014 v 2013, las dispombilidades en depositos en mstituciones
financieras se encueniran en coentas comentes en el Banco de la Produccion, 5 A

() Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos en moneda extranjera representan el

equivalente a US$543,003 y US$424 783, respectivamente.
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13.

14.

INVERSIONES EN VALORES

Mantenidas hasta el vencimiento:
Banco de América Central
Certificado de deposito a plazo fijo, enutido en
dolares de los Estados Umdos de Amenca por
US$150,591, devenga interés por 1.00%. con
vencinuento el 13 de enero de 2014.

Banco de Finanzas (BDF).
Certificado de depésito a fijo, enutido en
cardobas por C856.473.027 devenga imtereses del
1.5% ammal. con vencimiento el 2 de febrero de
2015.

Banco de la Produccion, 5.A.
Certificado de depdsito a plaze fijo, emitido en
dolares de los Estados Umdos de Aménca por
US$50,000 devenga intereses del 3.75% anual para
el 2014 v 2013, con vencimiento al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, respectivamente.

Mantenidas hasta el vencimiento:
Fendinuento por cobrar sobre las mversiones

CARTERA DE CREDITO

Creditos vigentes
Creditos renovados

Intereses y comisiones por cobrar sobre cartera de
creditos

Menos: Prowvision por meobrabilidad de cartera

2014

C3 -

6,499 008

1.329.920
7.820 828

C$  B.749
C37.838.577

2014

C$8,056,295
83,147

71,221
8,210,663

C$8.210,663

2013

C$3,814.752

1.266.590
5,081,342

C$  10.788
C35.002,130

2013

C$490,735
252,307

£.945
751,987

C$751,987

La cartera de crédito cormesponde a bonos de prenda, los cuales son emitidos en délares a un
plazo maximo de 180 dias renovables, devengan tasas de interes en promedio del 0.70% al
10.25%, v una comsion del 0.70% por los montos desembolsados, los principales chentes
son: Zapsa Comercial, Escalante Sanchez, 5. A | Cadi International, entre otros. Estos bonos
estan garanhizados con los bienes o mercaderias en depositos financieros que se encuentran

almacenadas en bodegas propias o amrendadas.
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15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POE COBRAR

Cuentas por cobrar clientes:
Corporacion Agricola
Magqumanas y Equpos 5.A.
Avicola la Estrella, S.A_
Comercializadora Panamericana S A
GMG de Nicaragna
Procesadora de Tabacos Socledad Andmima
Sumimistros Industriales de Oriente 5. A
Drew Estate Tobacco Company
Deh pollos
Chentes con montos menores (ver detalle)

Sub-total cuentas por cobrar chentes

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Adelantos a fimcionarios
Otras cuentas por cobrar (ver detalle)

Total cuentas por cobrar

Documentos por cobrar por financiamiento:

Consorcio Prodemex, Consovipe, 5 A

Pierson Oficma, 5.A.

Metales de Centro Ameénca(MECABASA)

Zapsza Comercial, 5. A

Mayonstas de Llantas

Suplidora de Productos de Belleza

Dhzetios Michel Prerson

Ferrecasa

Bepuesto Auntomotnices Aldana

Arte Digital

Espectaculo y Enfretemmuento

Documentos por cobrar montos menores a
C520,000

Sub-total documentos por cobrar
Intereses de cuentas y decumentos por cobrar

Menos: provision para cuentas, documentos
por cobrar y oiras cuentas por cobrar

Total cuentas y documentos por cobrar, neto
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2014 2013

cs 1.483,391 C% 83 7.790
780 836 460 264
347 561 112,873
252 835 522,194
370,585 188,153
227,159 109265
68,440
96,062 1154212
68,007
5299 631 1.796.704
0067 080 5328 582
179,033 409
3997777 2.109.555
13,243 890 7438 636
1,266 260 i
1,133,608 -
692 986 -
666,551 482 920
120 571 404 331
107 402 -
- 379,596
69,970 73,220
38,172 -
16,071 64,339
i 775272
0851 47 359
4151051 1317.037
42118 31,667

- (35.923)
C$17.437.059 C$9.751.417



Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se generaron mngresos por dismmucion de provisiones
en cuentas y documentos por cobrar por valor de C$534,187 v C$958,687, respectivamente,
el movimiento neto de la provision para cuentas, documentos v ofras cuentas por cobrar fue

el sigmiente:

2014 2013

Saldo al inicio del afio: C$ (35923 C$(220,663)
Disminuciones del periodo 1,235,655 958,687

Incrementos del periodo (1,199.732) (764,947

Saldo al final del afio C3$ — C$ (35,923)

A contmmacion se detalla anexo a Nota 15 para dar cumplimiento a lo establecido en Capitulo
dEIII-'I.annalUmcudeﬂueut:ase]queEstah]mequeparalascuenluqnetengauelmhﬁmum
de “Otros”, “Diversos™ o “Vanes”, cuyo saldo supere el cinco por ciento del salde del grupo
respectivo, excepto las que mrrespnndenammtas de orden, los conceptos de 1as operaciones
mas sigmficativas que las miegran, debe informarse en un anexo adpmio a los estados
financieros enviados a la Supenntendencia.

2014 2013
Clientes con montos menores:

Horacio Orozeo Salmeron C$ 625806 C% 61972
Arte Digital 5 A 413,059 42 301
Aceitera Real 348,692 42 890
Femando Antomo Salgado 308,467 -
Julio Abel Pozo Lozano 235,788 83,643
Metales de Centro Ameérnica BA, S A 238974 i
Zapsa Comercial S A 225004 66,556
Mundo Flete 185,049 -
Sajomia 183 368 =
Editora Nuevo Amanecer 5.A - El Nuevoe Dhano 146,785 39514
Industna Metal Mecanica, S A, 127.602 84 524
Agricola Miramontes, S A 120251 73,861
Consorcio Prodemex, Consovipe 119,182 -
Equipos Modemaos de Aplicacion Agricola 118,723 -
Francisco de Jesus Escorcia 116.970 63,234
Agropecuana Ponte, 5 A 111 460 -
Agropecuania RAMINSA S A 80 448 -
Ferreteria Richardzon, S A. 82 444 £3.896
Zetmat de Nicaragna 79,441 48 317
Eenworth de CANIC, 5.A. 713,628 10,364
Evolaciones Metal Mecamca, 5 A. (Evomensa) - 195,539
Tabacos de Onente, 5 A % a4 793
Central de lubnicantes Nicaragua 5.A - 79,789
Bene Tmoco Apguire - 63,805

{Continna)
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Molhnos de Nicaragua (MONISA)
Global Emotion International

Miguel Saballos

Escalante Sanchez Alvarado
Energetica, 5.A.
Eepresentaciones tecnicas Lamuza
TSK Electronica, 5.A.
Quattoagro, S.A.

Industnial Comercial San Martin, S A
Vesta Logisties, S A.

Cubille Zamora vy Compatiia Lida.
Beneficiadora de café la providencia
Autos Alemanes
Espectaculos v Entretemimuento, 5.4
Automaster

Puma Energy Bahamas

Montajes Electnicos y Fomentos del Sur, 5 A.
Pierson Oficina Sociedad Anonima
Empresa de Servicios Tecmficados de Nic. S A
(SETEC)

Fepresentaciones S A (COIESA)
Reencauchadora Modema 5. A
Dustnbuidora América, S A.

Plastiglas

Fepuestos y Tractores, 5. A

Gilberto Bendatia v Cia. Ltda

BE de Nicaragna, 5. A

Cadi

Hotel Express

Compaiiia de Importaciones y Fepresentaciones
Productos Diversos

Generic Pharma
Mayonstas de llantas, S.A.
Rappaccioh MeGregor (RAMAC)
Construmarket de Nicaragua
Compaiiia Cervecera de Nicaragna, 5. A
Equipos Industniales Panamca, 5. 4.
Proveedora Institucional de Micaragua
Cereales de Centroameérnca, 5 A
Ferrecasa

Stamless Fade, 5.A.
Dhsefios Michel Pierson, 5.4
Servicios Elecimiceos de Segundad, S A,

25

2014

C$ 70,198
68.438
67.811
67.541
66,000
66,668
57.575
52.334
50,141
47876
45,608

43,848
43269
43248
36,706
35.397
20 833

23.711
22,540
22,507
19,911
18.309
18,154
18,006



Chiles de Nicaragua

Ejército de Nicaragna

Mercado Umdos, 5 A (UNIMAR)
Pieles Lustral

Servicios Comerciales Diversos
Samme] Mansell, S A.
Comercializadora de Mani, 5 A.
Distribmdora El Redentor, S.A.
Compafiia de Servicios Inteprales, S A
FH Association

Sincontex, 5 A

Otros (menores a C$H10,000%

Detalle de otras cuentas por cobrar

Fermreteria Fichardson, S.A.

Energética, 5.A

Espectaculo y Entretemimmento, S A

Metales de Centro Ameérnica (Mecabasa)
Consorcio, Prodemex, Consovipe, 5.A.
Escalante Sanchez 5 A

Magqumana Equipos (MAQUIPOS)

Editora Nuevo Amanecer, 5 A. - El Nuevo Diano
Gilberto Bendafia v Cia. Linutada
Comercializadora Panamenicana (COPASA)
GMG comercial de Nicaragua, 5 A,

Arte Dhgital S A

Fim de Centro Ameénca

Industrial Comercial San Martin, S A
Compafia de Importaciones v Eepresentaciones
Lermat

Bk de Nicaragua, 5.A
Agricola Miramontes, 5 A
Pierzson Oficina, S A.
Quattoagro, S A.

Aceitera el Real S.A.
Avicola la Estrella, S.A_
Procesadora de Tabacos, S.A.
Bats Sea Foods, S.A.
Stainless Ride, S.A.
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2014
C$ -

201,712
C$5,299,651

2014

C$2,559.406
201803
144,562
114,577
108,790
103,632

94,100
56,249
52,249
47,728
41,202
41.135
37.903
31,998
20,726
28,930
25.516
21,678
21,028
15,106
13,318
11,586
11,038

9,869

8,745

80,404
C$1,796,794

2013
C$1,161,937

69,650
13501

37.800
401,425

207 218

35,174
18,598

11,283
13,244
7.600
7.321

{Continna)



16.

Femando Antomo Salgado Siles
Fepuestos Automotrices Aldana v Cia. Ltda.
Global Emotion Internacional Nicaragua, 5.4
Distribmdora Ametica, S.A
Vesta Logistics, 5.A.
Zapsa Comercial, S A
Productos Diverzos, S A
Equipos Modemos de Aphcacion Agricola 5.A
(Emagro)
Drew Estate Tobacco Company 5 A.
Comercial Mabale

WNacional de Transmmsion Eléctrica Enatrel
Eenworth de CA, Nic 5.A.
Suplidora de Productos de Belleza, S A
Mayonsta de Llantas v Accesorios, 5.A
Fontame Nicaragua, S A
Nicaraguan Tackle Mamifacturing Company, 5 A
Tsk Electronica y Electricidad, S.A.
Consultores de Inversiones 5 A. (Hotel Express)
Ines Reyes Importaciones, 5 A,
Cadi Internacional, S A.
Cubille Zamora & Compatiia Linitada
Peralta Coffees
Autos Alemanes Asociados Nicaragua, S A.
Cemraduras y Hemmajes Institucionales, 5.A
Inversiones Roca Dorado
Oiros menores

OTROS DEUDORES

Argnello Cesar Comercial

Ingenieria Especiahzada, S A. (IECSA)

Direccion General de Aduanas (DGA)

Deposito en garantia (Bodega Portezuelo)

Datum, 5 A.

Maersk de Nicaragna

Deposito en garantia (Bodega INAGOR)

Cuentas por cobrar al personal

Deeposito en garantia (Plantel El Bealejo)

Tecnologia Consultaria Outsourcing, Sociedad
Anonma (TCO Consultores)

Menos: Provision por incobrables de ofros deudores

Total
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2014

c$ 7,248
7.033
6,946
6.800
6,702
5,149
5,005

4578
4,269
3,192
3,192
2670
2,420
2,262
2,102
1,955
1,597
814
699
300
266
253
133
48

2013
C$ -

6,293
17,831

C$3,997,777

2014

C$3.614,656
2.264,203
620,407
319,181
143.078
106,394
87.057
57.249
41,839

iﬁ!g,iﬂli‘l

C$2,109,555

2013
C$ -

625.621
450,222

80227

761,284
(625.621)

C$6.633.747

C$1.300,733




17.

Al 31 de dicrembre del 2014 v 2013 el movimiento de la provision para otros dendores es el
siguiente:

2014 2013
Saldo al micio del afio CH(625.621) CH(244,088)
Aplicacion a la estmacion por cuentas incobrables - -
Incrementos del periodo (3.876) (381.533)
Saldo al final del afio C3$(629.497) C$(625,621)
BIENES DE USO
A continuacion se presenta el movimiento de los bienes de uso al 31 de diciembre de 2014:
| 2014
| Reclasifica-
Saldo al cion ylo Saldo al
J1H2R2013 Adiciones Retiros Bjustes JTH 212014
Costo:
Terrens, edificios &
instalaciones C320,050.627 C§ O - C51552012 CS$30,611.639
Equipes v mobiliario 2 252 332 102,402 5 412,990 2767814
Equipes de computacion 1,268,717 222 734 (47 404 (303,256) 1,050,701
Vehiculos 3510856 13480343 (36.579) 19,645 17,074,266
Equipes de operacion 3505048 2772512 i (311,833) 5,066,637
Consrucciones en curso 542215 36,282 208 + - 36,824,423
Ohbras de arte 3 ]
Adiciones ¥ mejoras 1,552,012 = - (1552012 -
41791707 _ S2E60200 _ (84.073) (272.445) 04205 488
Deepreciacion acunmilada:
Edificios e
instalaciones (6.260.119) (703,555 - (396,784) (7,360 458)
Equipos v mohiliario (L220.688)  (419,700) + (41,103) (1,621,581)
Equipes de computacion (L034.182)  (47.71T) 46,133 375,624 (B60,147)
Vehirulos (1313377 (1,518,186 9,120 21,311 (2,201,132)
Equipes de operacion (L744.206)  (976.430) - {16,183) (2.736.819)
(11,581,572 (3885670 55253 {57.135) (15440 132
Valor neto C3 30,210,135 C548994,621 CS(28,820) C5 (329.580) (5 78,546,356

A confinuacion se presenta el movimiento de los bienes de uso al 31 de diciembre de 2013:

2013
Saldo al cion ylo Saldo al
M2 Adiciones Refiros Ajustes 223
Cosio:
Tereno, edificios e

instalaciones C529.050.627 C§ - 33 - C% - C329.059 827
Equipss v mobilisrio 1,301.9491 144111 {15901} 732,131 2252332
Equipos de conputacion 1,273 384 185,077 ({188,080 (1,669 1268 712
Vehiculos 3475598 135,258 - - 3610855
Equipos de operacion 4 650984 283,304 {37337E) (B44.034) 3305948
Construcciones en Curss - 234 140 - 308 0646 2215
Adiciones ¥ mejoras 2,096,074 486,693 - {1.030,750) 1.552.017
41 056,658 1.448 684 (777359 (B36.274) 41.791.707
(Continna)
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[ 2013

Saldo al Saldo al
HH22H2 | ek ;u".““'l““' 311212013
Depreciacion acunmbada:
Termeno, edificios e
instalaciones CS(5.728876) C5 (540.243) C3 - C§ - C$(6.269,119)
Equipos v mobiliario (681.982) (268.431) 12,856 (253,131}  (1.220,688)
Equipos de computacién (B11.773) (285,125) 122,080 (125365) (1,034,129
Vehiculos (606.233) (707,144) ] - Q31337
Equipos de operacidn (2.486,668) (674.960) - 1417431 (1,744 206)
Adiriones ¥ mejoras - = 2 = A
(10315531) _ (2,505912) _ 200936 _ 1038935 _ (11,581,573)
Valor neto (331,641,127 CH1057.228) C3(576.423) C3 202,650 (330,210,135

18.

19.

OTROS ACTIVOS

Software

Mejoras en propiedades amrendadas

Impuesto al valor agregado

Papeleria y ufiles de oficina

Impuestos pagados por anticipado

Uniformes

Seguros pagados por anficipado

Otros gastos pagados por anticipado
Sub-total

Meneos: Amortizacion acumulada

Total

2014 2013
C$2379220  C$1,535,023
2,495 893 1,317,542
1,531,792 .
269,770 305,917
2,821 7.675

79,699 ;

143 400 ;
6,902,595 3,166,157
(2.009.404) (1,373.625)
C$4803191  C$1.792.532

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, el movinmento de la amortizacion acumulada es el

siguiente:

Saldo al micio del afio
Incrementos del periodo
Ajustes v reclasificaciones
Saldo al final del afio

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores:
Inpenieria Especializada y Construcciones, S.A.

Seguro pendiente de pago
Claro Nicaragua

29

2014 2013
C$(1.373,625) C$ (408,671)
(1,035,056) (583,748)
399,277 (381.206)
C$2,000404  C$(1,373,623)

2014 2013
C$1,492 342 c$ -
314,045 375.941
71,492 102,836
(Continfia)
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2014 2013
ILG Logistics, S.A. Cy 23362 C$ -
Comision B & H Logistica 13411 -
Amad Logistics 0450 -
Universal Logistics 2,200 -
Semicio de Segunidad, S A - 122 711
Direccicn General de Aduanas L 1,755
Tecnologia Consultaria Outsourcmg, Sociedad
Anomima (TCO Consultores) = 1,184
Otros menores a C$ 17,000 466 5,450
Ofras cuentas por pagar - 3,156
C$1,926,777 C$613,033
GASTOS, IMPUESTOS Y OTREAS PROVISIONES POR PAGAR
2014 2013
Indemnizaciones laborales C$2.712,909 C$1,726,975
Gastos admumstrativos por pagar 1.518.415 1,009,125
Vacaciones 514,130 513.990
Total gastos acummlados por pagar 4 745 454 3,250,090
Impuesto sobre la renta y otras provisiones 3,220937 1,643,900
Otras provisiones (*) 400,000
to minimo definitivo 56,858 44 547
Impuesto municipal 53,661 56,133
Total gastos, impuestos y ofras provisiones por pagar C$8 485910  C$4.994 670

(*) Monto corresponde a una provision por cuenta de reparo fiscal mterpuesto por la
Dhreccion General de Ingresos al impuesto sobre 1a renta del periodo 2009, actualmente
se espera una resolucion defimtiva del Tnibunal de Apelaciones de la Corte Suprema

de Justicia.
INGRESOS POR SERVICIOS

2014
Almacenamiento financiero y comente:

2013

Almacenaje C$ 6,000,554 C% 5,889,043
Seguro 8.258 840 6.437.147
Manejo 3,504,529 2,346,121
Control y custodia 5,001,957 5,350,978
Otros 454,599 06,208
24.120.479 20,128 497

(Continfia)
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Almacenamiento fiscal:
Almacenaje
Seguro
jo
Control y custodia

Agencia Adnanera

2014

2013

INGRESOS FINANCIEROS POR EMISION Y MANTENIMIENTO DE TITULOS

Comizsion por enmsion de titulos
Conmsion por garantia de bono de prenda

INGRESOS DIVERSOS

Fecuperacion de activos saneados
Otros mgresos:
Alquler de bienes
Fecuperacion de gastos
Ingresos por venta de bienes diversos
Otros

Las cuentas que integran otros ingresos diversos son:

R . si6n (pasivo)
Fotocopias

Servicios legales

Venta de equipos

Ingresos menores

31

C$ 6,554,798 C$ 5921811
3,734,431 3,004,918
1,406,202 1,215,395
1,308,139 1,210,393

13,003,570 11,352,517
12,580,743 6.887.850

C$49.704.792  C$38.368.864
2014 2013

C$10,799,763  C$8.903.110

20,031 235301

C$10.810.794  C$9.138.411

2014 2013
C$ 642759  C$ -
2254718 1,734,985
153,453 115,011
13.668 30,068
143.069 207.118
C$3207667  C$2.096.182

2014 2013
C$ 1258 C$ 54315
30,004 53,634
6,491 21,090
21.590 49 496
82736 28,583
C$143,069 C$207.118



4. GASTOS POR SERVICIOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION
Un detalle de los gastos por el afio termunado el 31 de diciembre de 2014, se presentan a

continuacion:
Gastos de Gastos de
Servicios Administracion Total
Sueldos v salarios C§ 6004007 C§% 7298506 (C313.302,513
Servieios de vigilaneia 7,336,542 114,859 T7.451,401
Depreciacion ¥ amertizacion 3,628,653 1,272,081 4.900,734
Seguros de mercaderia 4251717 - 4 251,717
Amrendarmento operativo 3,006,986 - 3,006,986
Flate Infermacional v fransporte de carga 2280034 - 2280034
Aportaciones sociales 1,175,678 1,016,461 2,192,139
Servicios basicos 1515994 505,192 2021,193
Reparaciones v mantenimientos 1,561,741 3189 665 1.951.406
Combustible ¥ lubricantes 1,043,791 430,968 1474 759
Alimentacién v transporte 219052 475,287 1,394 339
Otros beneficios al personal 653,695 698 511 1,352,206
Proporcion del TVA - 1,339 527 1,339 527
Indemmrzacicnes 580,083 721,769 1,301,852
Suscnpeiones ¥ cuotas 7384 1,280,445 1,287 829
Papeleria v utiles de oficina 800,562 647,026 1,247 588
Provisiones - 1,603,608 1,603,608
Incentrvos 392 641 477,779 B70.420
Impuestos v matriculas 144 704 657,432 B02,136
Auditoria v servicios profesionales 335086 459 691 794 777
Otros gastos 523917 250,388 774,305
Eebaja por servicios brndados a clientes 472970 - 472 970
Comisiones 301,220 134275 435 495
Multas - 22113 22113
Publicidad v propaganda - 246,550 246,550
Seguros de bienes mebles & inmuebles 177913 34378 212,293
Seguro colectivo 89228 27,722 116,250
Entrenamiento ¥ capacitacion 37330 61,808 20138
Mensajeria 37401 26,495 63,396
Pardidas en mercaderia 36.751 - 36,751
Total gastos de servicio ¥ administracion C%37.115,082 C320,192 543 C357.307,625

El detalle de los gastos por servicios ¥ administracion para el afio termmado el 31 de
diciembre de 2013, se presenta a contimiacion:

Gastos de Gastos de

Servicios Administracion Total
Sueldos y salarios C§ 5,143,096  C$69433532 C$12,086,628
Servicios de vigilancia 6876128 115,866 6,992 194
Seguros de mercadaria 3.895.212 - 3895212
Depreciacién v amaortizacién 2 366765 722 896 3,089 661
Amendamiento operativo 1,877.723 6,426 1,884,149
Aportaciones sorialas 932 692 212,780 1,145472

32




Gastos de Gastos de
Servicios Administracion Total
Otros beneficios al personal C$ 584409 C% 526124 C3% 1,110,533
Servicios basicos 1,193 848 417,849 1,611,657
Suscripeiones y custas 2700 1,053,295 1,055,995
Indemmizaciones 413,966 574375 088 341
Auditoria y servicios profesionales 441 532 531,738 973,270
Prownisiones - 1435711 1,435,711
Papelera y utiles de oficina 390,438 475,073 1,065,511
Eeparaciones y manteninmentos 1,229 701 387,080 1,616,781
Alimentacién v transporte 633 896 191,282 25,178
Combustible y lubricantes 693,513 234,916 928 429
mpuestos ¥ matriculas ; 1,606,241 1,606.241
Mensajeria ; 29755 29755
Publicidad y propaganda ; 126,751 126,751
Seguros de bienes muebles e nmmebles 49 496 49,496 98 9972
Tncentivos 400 874 369,786 770,660
Entrenamiento y capacitacion 72,627 111,586 184,213
Seguro colectivo 156,453 82,860 239313
Pérdidas en mercaderia 17,403 - 17,403
Multas ; 58,195 58,195
Articulos de limpieza ; 33.932 33932
(zastos de representa v legales - 130,805 130,805
Donaciomes - 980 980
Otros gastos 828,099 276,879 1,104.978
Total gastos de servicio y administracion C$28.400,771  C$16906209 C3$45,306.980
GASTOS VARIOS
2014 2013

Multas C$ 77,048 C$119.020
Dispensas por servicios dafios de mercaderia -
Commsiones por ofros servicios 179 8,702
Perdida en venta y destruccion de bienes diversos 100,071 -

C$177,298 C$127,722

GASTOS POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Para ambos afios, la provision para el impuesto sobre la renta, se deternuno sobre la renta
neta gravable. Un detalle del impuesto sobre la renta se presenta a contimmacion:

Utidad contable

Menos: mgresos no gravables
Mas: gastos no deducibles

Mas: retencion defimtiva

33

2014

C$13,624,332

1,463,105
1,202,527

146,311

2013
C$7.677.247
108,844
172.366
10.885

(Contimia)
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2014 2013

Utihdad gravable C$13,510,065 C$7.751,654
Tasa aplicable 30% 30%
(rasto por mmpuesto sobre la renta C$ 4053019 C52.325 496
RIESGOS

Las actividades de la Entidad, por su naturaleza, estan expuestas a una vanedad de nesgos
financieros, ncluyendo nesgo de credito, vanaciones en las tasas de mteres, vanaciones en
tasa de cambio de monedas extranjeras, nesgo de fluyjos de efectivo, nesgo de hgqudez,
operativo y reputacional. El programa de admmmsiracion de nesgo establecido en
Almacenadora de Exportaciones, 5 A | busca mmmimuizar los efectos potenciales adversos que
podrian denvarse de esos cambios, demm]lamh politicas intermas para cada une de estos
TIESZOS.

Gestion de Riesge Credificio - El nesgo crediticio se refiere al nesgo que una contraparte
mecumpla en sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera. La Entidad
ha adoptado una politica de fratar imicamente con contrapartes solventes y obtener suficiente
garantia fiduciana, cuando sea pertinente, como un medio para mitigar el riesgo de la perdida
financiera de los meumplmuentos. La Entidad wtiliza sus propios registros de transacciones
para clasificar a sus prnncipales chientes. La exposicion credibicia de la Enfidad v las
clasificaciones de crédito de sus confrapartes se momitorean en forma contimua. La
exposicion credificia es controlada por los plazos v saldos concedidos a las contrapartes que
son revisados y aprobados por la Junta Directiva.

Las cuentas por cobrar consisten en créditos otorgados con bonos de prenda y cuentas por
cobrar por financiamiento de mpuestos.

Riesge de Flujos de Efeciive - Es el nesgo de afectar el desempeiio financiero de la Entidad,
que esta no pueda cumplir con todas sus obligaciones por causa, entre otros, detenioro de la
calidad de la cartera de préstamos, la reduccion en el valor de las mercaderias recibidas en
calidad de depositos financiero, el descalee entre activos y pasivos, la falta de hqmdez de los
actvos o financiamientos de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

La Adnumistracion reduce este nesgo preparando annalmente un presupuesto de efectivo y
ejerciendo un control mensual sobre los requerimientos minimos de efectivo establecidos en
el mismo, de manera que se logre obtener al maximo rendmuento econcmico de los excesos
de efectivo.

Gestion de Riesgo de Capifal - La Entidad admimistra su capital para garantizar el negocio
en marcha y al mismo fiempo maximmzar la ganancia de sus acciomistas a traves de la
optimnzacion de la denda y el patnmomio.  La estructura del capital se encuentra defimda en
el Art N 3 de la Norma Operativa v Financiera de los Almacenes Generales de Depositos
(CD-5IBOIF-841-1-JUL4-2014), para los fines establecidos de la Ley 734, Ley de
Almacenes Generales de Deposito v demas normas emitidas por la SIBOIF (Nota 3).
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Objefives de Gestion de Riesgoe Financiere - La Gerencia General de la Entidad busca
mformacion v coordina el acceso a los mercados financieros nacionales, momitorea y
admimsira los nesgos financieros relacionades con las operaciones de la Entidad a traves de
analisis de mercado que hacen las empresas nacionales encargadas de valorar la sifuacion del
entormo. Estos nesgos mcluyen los nesgos de mercado (meluyendo nesgo de moneda, nesgo
de la tasa de interss del valor de mercade vy nesgo de precic), nesgo crediicio, nesgo de
hqudez y nesgo de la tasa de mteres de flujo de caja.

La Entidad no suscnbe o negocia mstnunentos financieros con fines especulativos.

La Gerencia General momtorea regularmente los nesgos para mufigar la exposicion a los
MISmos.

Los Riesgos de Mercade - Las actividades fimancieras de la Entdad la
principalmente a los nesgos financieros de las fluctuaciones cambianas de las divisas v las
floctuaciones de las tasas de interés, dadas pnncipalmente por obligaciones operativas
mecumdas y servicios realizados en moneda extranjera.

La Entidad ha suzcrito mstrumentos financieros en moneda nacional con mantenimiento de
valor y en moneda extranjera, como estrategia para nutigar el nesgo cambiano.

»  Gestion de Riesgo de Divisas: La Ennidad lleva a cabo ciertas fransacciones
denommadas en monedas extranjeras. Por consipmiente, surgen exposiciones a las
fluctnaciones de los tipos de cambio. Adicionalmente surgen negos por el calee de
monedas; sm-ﬂnbmgunuse&ipaaque]nsremﬂmdmdelahhdadsewm
sigmificativamente afectados por la fluctiuacion cambiana. Para mimimmzar este nesgo
la Entidad otorga los crédifos v finamciamiento de mmpuestos en moneda dolar
estadoumdense.

*»  Analisis de Sensibilidad a Fluctuacion Cambiaria: La sigmente tabla detalla la
sensibihidad de la Enfidad ante un aumento del 5% en tipo de cambio. Esta devaluacion
cormmesponde a la devaluacion proyectada por el Banco Central para los proxmeos doce
meses.

El analisis de sensibilidad meluye el efecto en los resultados por la vanacion de los activos
v pasivos denonunados en moneda extranjera, principalmente dolares de los Estados Umdos
de América. Para un mcremento del 5% en tipo de cambio el mpacto seria de:

Efecto por
Aumento del | Reduccion del
Concepto 2014 5% 5%
Posicion en cordoba de los saldos en
moneda extranjera CH48060401 C$2448020 CS(2.448020)
Posicion en moneda nacional con
mantemmiento de valor 693,046 34,697 (34.697)
C$49.654,347 C3$2482.717 CHQ2482.017)
{Continia)
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Efecto por

Aumento del | Reduccion del

Concepto 2013 5% 5%
Posicion en cordoba de los saldos en
moneda extranjera C$24371238 C$1.218562 C8(1.218.362)
Posicion en moneda nacional con
mantemimiento de valor 1802312 90,116 (90.116)

C$26.173.550 C3$1.308678 C5(1.308.678)

Gestion del Riesge de Liguide; - La responsabilidad final de la gestion del nesgo de hqmdez
recae sobre la Gerencia General, misma que ha creado un marco de gestion del nesgo de
hqudez para los requenmuentos de gestion de liqmdez y financianuento a corto, mediano y
largo plazo de la Enfidad La Enfidad admimisira el nesgo de hiqmdez al mantener reservas
suficientes, monitoreo de los flujos de caja reales y proyectados y comparar los perfiles de
vencinuentos de los activos y pasivos financieros.

La Entidad espera cumplir sus obligaciones de los flujos de caja operativos y las ganancias
de los activos financieros que se venzan.

Los Riesgos de Seguro - La entidad para garantizar el cumplimiento con la normativa asegura
las mercaderias que mantienen en depésito y los bienes muebles & mmuebles que utilizan en

el giro de su negocio, para lo cual cumplen con lo sipente:

a) Confratar en forma diecta el seguro destimado a proteger las mercaderias que se
encueniran depositadas en los locales propios, rentados, recibidos en comodato,
autorizados y habilitados. En el caso de las mercaderias previamente aseguradas por el
depositante, acepta el endoso.

b) La cobertura del seguro es el 80%, los riesgos que cubre son: mmcendio, robo por
forzanuento, terremotos y actividades sismucas, traslados, huelgas y motin, con una
cobertura automatica adicional del 407,

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Mo se han producido eventos posteniores al 31 de diciembre de 2014, que requieran de una
revelacion en las notas a los estados financieros de la Entidad.
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ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS Y AJUSTADOS
BALANCE DE SITUACION PREVIAMENTE REPORTADO Y AJUSTADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en Cordobas)
Saldos Antes Ajustes y Saldos
de Ajustes |[Reclasificacion Ajustados
ACTIVO
Dizponibilidades C515,158,960 Cs C315,158,960
Caja 22,000 22,000
pais 15,136,960 15,136,960
Inversiones en valores, neto
Inversiones mantemdas hasta ] vencionento 7.838,577 7.838,577
Cartera de erédito, neta £,210,663 8,210,663
Creditos vigentes B.056,295 8056295
Creditos renovados 83,147 81147
Infereses v comusiones por cobrar sobre
cartera de creditos 71,221 71221
de la cartera de creditos - -
Cuoentas ¥ documentos por cobrar 17,437,059 17,437,059
Cuentas por cobrar 13,243 890 13,243 90
Documentos por cobrar 4 151,051 4.151,051
Infereses ¥ comisiones por cusntas ¥ 421138 42118
documentos por cobrar
Menos: provision para cuentas ¥ documentos
por cobrar - -
Mros deudores, netos 6,233,747 6,633,747
Otros deudores 7,263 244 7263244
Menos: provision para ofros dendores (1,020 49T (629 .497)
Bienes de uso, neto 78,846,356 78,846,356
Terrenos, edificios & mstalaciones, nato 23242 181 23242 181
Maguinaria vy equipo industnial, neto - -
Equipos v mobilianio, neto 1,086,233 1,086,233
Equipos de computacion, neto 190,559 190,559
Vehiculos, nato 14,273,134 14273134
Equpos de operacion, neto 3225 8138 3,229 818
Obras de arte 3 B
Otros beenes da wso 36,824 423 36824423
Bienes recibidos de recuperaciones, neto - -
Ofros activos, netos 4,893,191 4.593.191
Imvrersiones de obligaciones laborales al
refiro - -
Impuestos diferidos - -
Total activo C5138,618,553 CS 400,000 CS139,018,553
(Contimia)

37




29,

ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS Y AJUSTADOS
(CONTINUA)

BALANCE DE SITUACION PREVIAMENTE REPORTADO Y AJUSTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en Cordobas)
Saldos Antes | Ajustes y Saldos
de Ajustes  |Reclasificaciones  Ajustados
PASIVO
Préstamos de bancos ¥ de otras
enfidades fimancieras Ct - Cs - C% -
Préstamos de bancos ¥ ofras mstituciones
financieras a plazo hasta un afic - - -
Cuentas ¥ documentos por pagar 1,926,777 - 1,926,777
Cuentas por pagar 1.911,196 - 1.911,1%96
Documentos por pagar 15,581 - 15,581
Czastos, impuestos ¥ ofras proviziones por
pagar 8,085,910 400,000 8,485,910
Gastos acumulados por pagar 4,745 454 - 4745454
Impuestos ¥ otras provisiones por pagar 3.340.456 400,000 3740456
Oiras cuentas por pagar
Eeatencionss por pagar 195 3E1 - 195 381
Total pasive 10,208,068 400,000 10,608,068
PATRIMONIO
Caprtal social pagado 106,710,000 - 106,710,000
Aportes patrimoniales no capitalizables 147,199 - 147,199
Obligaciones convertibles en capital - - -
Ajustes al patnmonio 4200934 - 4 200034
Reservas patrimoniales 6,550,478 - 6,550,478
Resarva legal 6,550 478 - 6,550,478

(Oitras reservas - - -

Eesultados acumulados de ejercicios

anteriores 10,711,874 - 10,711,874
Total patrimonio 118410485 - 118.410.485
Total pasive v patrimonio C5138 553 C% 400,000 C5139,018,553

{Contimia)
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ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS Y AJUSTADOS

(CONTINUA)

BALANCE DE SITUACION PREVIAMENTE REPORTADO Y AJUSTADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en Cordobas)

CUENTAS CONTINGENTES
Mercaderia en deposito financiaro
Mercaderia en deposito fiscal
Mercaderia en deposito cormente
(Mros depositos de mercaderia
Seguros
Fianzas
Deundores contingentes
Arcresdores contmgentes

CUENTAS DE ORDEN
Lmeas de credito confratadas
Cuentas saneadas
Inversiones dadas en garantia
Cuentas saneadas
Actrros totalments depreciados

Cartificados de depositos en creulacon

Ennszores de bonos de prenda
Invarsiones dadas en garantia

Saldos Antes Saldos
de Ajustes Reclasificaciones,  Ajustados
C5428,579,511 - C%428579.511
(307,531,639 - (807.531.639)
(193,982 780 - (195 982 780)
(379734115 - (379734 115)
1,306,508 365 - 1,806,508.365
5,319,680 - 5,319,680
1,503,306,943 - 1,503,306,943
18,618 B30 - 18,618 830
484 918 - 484 918
9 - 9
807,531,638 - 807,531,638
673,341,578 - 673,341,578
1,329920 - 1,329.920
(Conchrye)
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ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS Y AJUSTADOS

(CONTINUA)

ESTADO DE RESULTADOS PREVIAMENTE REPORTADO Y AJUSTADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en Cordobas)
Saldos Antes Ajustes y Saldos
de Ajuste | Reclasificaciones Ajustados

Ingresos totales CE71,313,204 i - C$71,313,294
Ingresos por servicios 49,704,792 - 49,704,792
Almacenammento financiero v comments 24120479 - 24120479
Almacenamiento fiscal 13,003,570 - 13,003,570
Apenria aduaners 12,580,743 - 12,580,743
Ingresos financieros 14,142,314 - 14,142,814
Ingresos financieros por disponibilidades 165,965 - 165565
Ingresos financieros por valores 1,297 148 - 1,297 148
Ingresos financieros por cartera de

creditos 466,784 - 466 784
Inpresos financieros por emusion ¥

mantenimisnto titulos 10,819 794 - 10,819,794
[ngresos financierns diversos 1,393,123 - 1,393,123
Ingresos diversos 3,207,667 - 3,207,667
Ingresos por recuperacion de activos

saneados 642 759 - 642759
(Mros mpresos 2.564 908 - 2564 908

proviziones 534,187 - 534,187
Ingresos por disminucion de provisiones

en cuentas v documentos por cobrar 534,187 - 534187
Ingresos por disminucion de provisiones

de bienes recibidos de recuperaciones - - -
Ingreszos por efectos cambiarios 3,723,834 - 3,7238M
Por ajustes monetarios 2,615,308 - 2,615,808
Por operaciones de cambio 1.108.026 - 1,108,026
Gastos totales 57,688,957 - 57,688,957
Gastos por servicios 37,115,082 - 37115082
Fastos por almacenamento financiero v

colTients 19,894,074 - 19.894.074
(Gastos por almacenamyento fiscal 7,355,168 - 7,335,168
Gastos por agencia aduanera 9 865,840 - 9865 340



29,

ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS Y AJUSTADOS
(CONTINUA)

ESTADO DE RESULTADOS PREVIAMENTE REPORTADO Y AJUSTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en Cordobas)
Saldos Antes Ajustes y Saldos
de Ajuste Reclasificaciones Ajustados

Gastos financieros cs 122327 cs - cy 122317
(Fastos financieros por infereses v

conusiones sobre préstamos de

bancos ¥ oftas mstitociones

fmancieras
Otros gastos fimancieros 1232 327 - 122 327
Gastos de administracion 20,192,543 - 20,192,543
Gastos varios 177,298 - 177,298
Comisionss por serviclos 179 - 179
(Fastos por ofros actives 100,071 - 100,071
(Mros gastos operativos diversos TI 43 - TT.043
Gastos por efectos cambiarios 81,707 81,707
Por ajustes monetarnos 29 4E0 29 480
Por operacicnes de cambio 52227 - 52,227
Utilidad o pérdida antes del

impuesto sobre la renta 13,624,337 - 13,624,337
(zastos por impuesto sobre la

renta 4,053,019 - 4,053,019
Utilidad o pérdida neta CS 9,571,318 Cs - C§ 9571318

{Concluye)

AJUSTE POSTERIOR A LOS

REPORTADOS

No. Cuenta

33069900102
26039900101

Nombre de la cuenta

Otros (Gastos por parar

Para presentar gl pasivo por provision por posible reparo
fiscal interpuesto por la Direccion General de Ingyesos al
mmpnesto de renta del periodo 2009,
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